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Politicas Contables y Notas a los Estados

Financieros
Pariedos terminados el 30 de sepliembre de 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. Infermacidn general de ls Compafiia y negocio en marcha

La socieded fue constiluida mediante escritura plblica No. 3457 de la notaria 14 de
Bogota el 30 de septiembre de 1985 con el nombre de COMERCIAL PAPELERA
LIMITADA, con vigencia legal hasta el 27 de diciembre de 2057. El 27 de diclembre de
2007, mediante escritura publica No, 2537 de la Notaria 32 de Bogold, inscrita el 8 de
enero de 2007, bajo &l nimero 1182385 del libro X, la sociedad de la referencia se
transformd de sociedad limitada & anénima bajo el nombre de COMERGIAL PAPELERA
SA.

Su objeto social principal es la explolacion, compra, venla vy distribucion de articuics de
papeleria, (tiles de escritorio, articulos escolares, elementos de arquitectura, y demés.

Los presentes estados financieros ne s presentan de manera comparativa de acuerde
con la nstruccion de reporie Impartida por la Superintendencia de Socledades.

2, Basas de preparacidn de los estados financieros
Marco Técnico Normative

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
& Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Uinico Reglamentario 2420 de 2015 modificada
por el Decreto 2496 de 2015. Las NCIF se basan en las Nomas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF para Pymes), emitidas por el Consejo de Nommas
Intemacionales de Contabiidad (Intermational Accounting Standards Board - IASE, por
sus siglas en ingles); las normas de base corresponden & las fraducidas al espafiol v
emitidas an julio de 2003. La Compafila aplica los siguientes lineamientos de acuerdo
con leyes y otras normas vigentes en Colombiz:

» MicummdelaLﬂyﬁEEdalEﬂﬂedinimtndaznuquapumﬁeﬂ

reconocimiento del impuasto & la riqueza afectando las reservas patrimoniales,
en lugar dael reconocimianto del gasto.
Articule 11 Vigencias (Modificacidn al articulo 2.1.2 de |a parte 1 del libro 2), la
cual establece la aplicacién del arficulo 35 de la Ley 222, las participaciones en
subsidiarias deben reconocerse en los estedos financieros Individuales
(separades) de acuerdo con el método de particlpacibn, en lugar de la aplicacion
de la Seccidn 9 Estados Financleres Consolidados y Separados.
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Bazes de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del coslo histérico con
excepcion de los instrumentos financieros derivados gque son valorizados sl valor
razonable con cambics en resultados.

Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieras son presentados en pesos colombianos, que s la moneda
funcional de la Compaiiia. Toda la informacién es presentada en mies de pesos y ha
sido redondeads a la unidad mas cercana (M3).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financleros de conformidad con las Nomas de
Contabilidad & Informacion Financlera aceptadas en Colombia (NCIF) requiers que ia
administracion realice juicios, estimacicnes y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos en la fecha del balance, 2si como
les ingresos y gasios del afio. Los resultados reales pusden diferir de estas
astimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisionss de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gque ls estimacion es
revisadas y en cuslguisr periodo future afectado.

Megocio en Marcha

La Administracion de COMERCIAL PAPELERA SA. ha evslusdo si existen
incertidumbres significativas relativas a sucesos o condiciones que puedan aportar
dudas sobre la capacidad de la compaiia para continuar como un negocio en marcha
Al efectuar tales evaluaciones, la Administracion tuve en cuenta tods la informacién
disponible sobre el futuro, que cubrit al mencs doce meses siguientes a partir de lafecha
sobre la que se Informa, aunque no se ha limitado a dicho periedo.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacidn Mundlal de la Salud —OMS— declard s
propagacion del COVID 18 como pandemia. Posteriormente, & partir del 24 de Marzo de
2020, el Gobliemno naclonal declard *Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, como
consecuencia de la propagacion del COVID 19 en el pais, emitiends una serie de
disposiciones para contener su propagacidn; lales como: medidas restrictivas
excepcionaies de circulacion, la reduccion drastica de las actividades y la emision de
normas de caracler econdmico, entre ofras que han afectado significativamente la
posibilidad de generar ingresos y hacer frente a las obligaciones financieras, ademas de
cumplir convenios operativos y financieros, entre otrog; afecto de manera significativa la
actividad econdmica del pais y los mercados en general.

Debido & la siluacion econbmica que generd la emergencia sanitaria por el Cowd-18, la
pandemia del coronavinus cambid drasticaments las crounstancias en las que opera la
economia y algunas ampresas se han visto amenazadas. Naturaimente Comercial
Papelera 5.A, ne ha sido ajena a esia situacion, sin embarge la responsabilidad de los
administradores y su continua evaluacidn ha podido determinar que la empresa cumple
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con el proceso de negocio an marcha ya que [a evaluacion pemmanente de su flujo de
caja y &l apalancamiento en el sector financiero y ofros mecanismos permitio con todas
sus obiigaciones en &l Ultimo trimestre del afio 2021 y lo comido del afic 2022, e periodo
gue se informa corte 01 de Enero al 30 Septiembre 2022 ha podide desamoflar su
actividad econdmica en farma normel, teniende an cuenta que s ha venido reactivando
el secior al que pertenscs la empresa.

Al 30 De septiembre de 2022 los ingresos operacionales presentan un sumento
comparado con &l afo 2021 corte sepliembre 30, s& debe mencionar que los periodos
comparativos representan una diferencia econdmica dado que en afio 2021 la compadiia
sufrio por &l COVID-18 una disminucion significativa en sus ventas, por ks no operatividad
de todos sus puntos de venta en funcionamiento, Durante este afio 2022 se ha debido
principalments & la reactivacién econdmica del pais, va gue no hubc ciemres de
establecimientos, y se dio debido cumpiimiento con ko establecido y también se dio al
debido cumplimianto establecido por el Gobiarno Central y Distrital, v ! cusl no afects la
generacion de ingresos operacionales. Asl mismo, ha sido necesaric disminuir la
estruciura de costos y podsr garantizar ka generacidn de caja suficienie para asegurar la
continuided de las operaciones, Por oftro lado, la Compafila cuenta con sctivos
inmobiliarios gue pudieran s&r realizedos para apalancar las operaciones en caso en que
los nivales de liquidez asi lo reguieran.

De ascuerdo como lo establece &l Decreto 854 de agosto de 2021 dal Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, a continuacién, se relaclonan los indicadores financieros
que permiten analizer el detrimento patrimonlal y los indicadores de inscivencia resultado
de las operacionas actuales de la Compafiia.

- Posicidn patrimonial negativa: El valor del patrimonio de la Sociedad es
positive y asciende 8 52 561 millones de pesos,

- Pérdidas consecutivas en dos periodos de clerre: De acuerdo con los estados
financiercs se han presentado resultados negetivos en los dos Gitimos pericdos
anuales.

- Capital de trabajo neto sobre deudas a corto plazo: El resultado de este
indicador es negativo y por tanto menor al limite establecido en el Decreto.

- (Utilidad antes de Impuestos e intereses / activo total) < Pasive: Debido a
que al resultado operativo antes de impuesios e inlereses es negativo al 30 de
septiembre de 2022, este indicador también calfica por debajo de los indicaderes
de insohrencia.

Como se puede evidenclar en & estedo de situacion financiera, los activos no comientes
de [a compafiia permiten demosirar gque, si las acclonistas asi o consideran, realizando
aclivos no esiratégicos se puede continuar con la solidez financiera, por lo que la
gerencla no considera que exista inceridumbre importante sobre la confinuidad de fa
operacion de su actividad principal y tampoco se considera que la liguidacién de |a
sociedad sea nminente, Debido a lo anterior, los estados financierns adjuntos han sido
determinadas bajo &l principio de negocio an marcha y no han considerado ningan costo
o deterioro en los aclives y pasivos o & registro da las provisiones por efecto del clerre
de las oparaciones de |la Compariia.
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Eldia 28 de julio de 2021, segln consta en el acta Nro. 54 de (2 asamblea de acclonistas,
se tomo la decision de gque |2 sociedad iniciara e| proceso de Reorganizacion
Empresarial, en los términos de la Ley 1116 de 2006.

Con memorial 2021-01-535884 de 02 de septiembre de 2021, el epoderado solicitd la
admisidn de Comercial Papelera S.A. al proceso de Reorganizacion Empresarial, en los
términos de la Ley 1116 de 2008.

Mediante oficio 2020-01-572263 de 23 de septiembre de 2021, =a le requirid a fin de que
subsanara la Informacion faltanie, ctorgandole para tal efecto un plazo de diez (10} dias
habiles contados 2 parfir de la fecha de esle. Dicho requesimiento fue remitido a la
direccidn registrada en la solicitud de admisidn.

Con memornial 2021-01-608065 de 8 de octubre da 2021 sa complementd la informacion
requerida,

Mediante auto 2021-01-624952 de 21 de octubre de 2021, se informd que, evaluados
ics documentos suministrades por la sociedad solicitante, se considera que s solictud
de admision cumple con los requisitos exigidos por la Ley 1116 de 2008, en los téminos
en que fue reformada por & Ley 1429 de 2010, para ser admitida al proceso de
Reorganizacidn,

En mérito da lo expuesto, [a Coordinadora del Grupe de Admisicnes,
RESUELVE

Primero. Admitir a la socedad Comercial Papelera 5.A., identificada con Mit
BB0.528_396-9 domiciliada en la ciudad de Bogotd v ubleada en la Cr 7 156 78 Ofc. 1001,
al proceso de Reorganizacion regulade por la Ley 1118 de 2006 y las normas gque fa
complementan o adicionan.

Segundo. Advertir & |a representante legal de la sociedad Luz Clemencia Mufioz Garcia,
que debe cumplir con las funciones que le comrespondan al promotor, de conformidad
con lo establecido en & articulo 35 de [a Lay 1429 de 2010, desde |a notificacion de la
presente providencia, para lo cual no sera necesaria su posesion ante el Grupo de Apoyo
Judicial ce esta Entidad. En todo caso, en e ejercicio de dicha funcién, queda sujeto &
lo dispueste en el Manual de Etica expedido a través de la Resolucién 100-000083 de
2016, y a los términos establecidos en el Compromiso de Confidencialidad expedido
mediante Resolucién 130-000161 de 2016.

Paragrafo. Se advierte al representante legal que ejerza como promotor que, en =
evento en que no cumpla salistacioria y oportunamente con las ordenes Impartidas en
la providencia de aperura, o &n cuaiquier momento que el juez lo considere adecuado
pars la buena marcha del proceso, podré dar por terminada la funcién en cabeza del
representante jegal o del deudor en caso de 128 personss naturales comerciantes y
designar & un promotor de |a lista de la Superintendencia de Socikedades, conforme al
procedimiento previsto en su reglamento.
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Tercero. Ordenar al representanta iegal procader en forma inmediata a diligenchar y
registrar el formulario de registro de ejecucidn concursal ordenado en el Decreto 1074
de 2015, articulc 2.2.2 4.2 58 y concordantes, ante Confecamaras.

Cuertc. Ordenar al representante legel fijar el aviso del inicic del proceso de
Reorganizacion elaborade por el Grupo de Apoyo Judicial, en un lugar visible de su sede
principal y sucursales, durante fodo el iempo de duracién del procesa.

Quinto. Ordenar al deudor que dentro de los diez (10) dias sigulentes 2 ia fecha de
naofificacion de esta providencia, presente una actualizacion del inventario de actives v
pasivos incluyendo las acreencias causadas entre la fecha de corte de la soficitud v la
fecha del dia anterior dei presente auto, soportados an un estado de stuacién financiers,
un estado de resultado integral y notas a los estados financierss & la mencionada fecha,
kss cuales deberan tener especial énfasis de elaboracidn conforme lo dispuesio en el
Decreto 2420 de 14 de diciembre de 2015 para cada uno de los Grupos da Preparadores
de Informacion Financiera, en el respectivo anexo. Esios deberén ser suscritos por
representante lagal, comtador v revisor fiscal en caso de estar obligado a tenerlo legal o
estalutaniamente. En ia actuslizacion del invantario v en el plezo antes citado, debera:

Aportar Politicas contables relacionadas con |z adopcidn de las normas intemacionales
da infermacion financiers en |a elaboracién y presentacitn de sus estados financiercs.

Aportar una relacién de los bienes inmuebles y muebles sujetos a reglstro de propiedad
de la concursada, soportada con los certificados de tradiclén y libertad y fotocopias de
las tarjetas de propiedad de vehiculos, sl es del caso.

c. MAtender lo sefislado en el articulo 2.2.2.42 31, del Dacreto 1074 del 2015, que
requiare indicar en dicho inventario los bienes dados en gerantia, clasificados en
necasarios y no necesarios para & desamolio de su actividad econdmica, con la
comespondiente valoracidn reflejada en los estados financieros, acompafiads del svellio
gue soporta el registro contable. De igual manera, informard sobre los procescs de
ajacucidn, cobro y mecanismos de pago directo, que cursen contra k& deudora gue
afecten los bienes en garantia.

Sexio. Ordenar al deudor y & quien gjerza funciones de prometor comunicar 2 todes los
jueces y asutoridades jurisdiccionales, a las fiduciarias, a los notarios v camaras de
comercio que tramiten procesos de ejecucion, y en ejecucitn de garantias, de
jurisdiccion coactiva v a todos los screedores de |la deudora, sin perjuicio de que se
encuentren ejecutando su garantie por medio de mecanismo de pago directo lo
sigulenie;

a) El inicio del proceso de Reorganizacion. Pera el efecto debera transcribkse el
aviso expedido por esta entidad,

b) La obligacién gue tienen de remitir & este Despacho lodos los procesos de
ejecucion o cobro que heyen comenzado con anterioridad a ia fecha de inicio del proceso
de Reorganizacion y adverlir sobre la Imposibiidad de iniciar o continuar demanda de
ejecucion o cualguier otro proceso de cobro conftra & deudor, en los términes del articulo
20 de la Ley 1116 de 20086

<) Que las medidas cautelares practicadas en procesos ejeculivos ¢ de cobro
coactivo que recaen sobre bienes distintos a los sujetos a registro, de los deudores
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afectados por las causas que motiveron la declaratoria del Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecoldgica de que trata el Decreto 637 del 6 de mayo de 2020, sa
levantaran por ministerio de Ia Ley, con la firneza del presente auto.

d) En consecusncla, debers entregar los dineros o blenas al deudor, incluso si el
proceso ejecutivo o de cobro coactivo no se hublere remitida para su ncorporacion en el
praceso concursal, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 del Decreto 772 de
2020

g CGue, para la constiucion o conversion de tiulos de depésito judicial, a favor del
proceso, deberd tensr en cuenta el nimere de expediente que en e portal web
ransaccional de! Banco Agrario de Colombia sea asignado, ol cual podré ser consultado
an la pagina web de Ia Entidad, a ftravés del siguiente link

I:'.I!Eauh!m"m supersociedades oov.CoTiulos de deposito judicial'Paginas/defauitaspx

Septimo. Ordenar al deudor que scredite ante aste Despacho, dentro de los veinte (20}
dias sigulertes a lafecha de notificacién del presente suto, el cumplimiento de la anterior
instruccicn, adjuntando al memeorial los soportes respectivos.

Cctava. Ordenar & guien ejerzs funciones da pramoter que dentro del mes siguients al
inicio del proceso infarme al juez del concurso el desting de los bienes desembargados
en procesos ejecutivos o de cobre coactivo, de conformidad con bo dispuesto en el
articulo 4 del Decreto 772 de 2020, y presente informes periddicaments respacio de los
bienes que se desembarguen en el curso del mismo. Esta misma informacion debe ser
remitida al Despacho cada vez que se produzean dichos desembargos.

Moveno. Ordenar & quien ejerza funciones de promolor que deberd presentar ante el
Juez del concurso los reportes de que trata el capifulo IV de la Resolucién 100-001027
de 24 de marzo de 2020 por madio de la cual se reglamenta al Decreto 085 de 2020,
deniro de les oportunidades sefiatadas para tal fin,

Décimo. Ordenar a quien ejerzs funciones de promotor gue presente a este Despacho
los proyectos de calificacion y graduacion de créditos y derechos de voto, con bese en
la informacion aporiada por |s deudora y demds documentos y elementos de prueba que
aporten los interesados. Instruccion que deberd ser acatada, denfro de los dos (2) meses
siguientes contados a partir de la fecha de notificacion del presente auto.

Dichos documentcs debsn ser radicados & través de los canales de radicacion
disponibles y sefialados en la Resolucion 100-001101 de 31 de marzo de 2020 y
transmitidos a través del software Storm User, seleccionando el Informe 32 Calificacion
y Graduaciin de Créditos y Derechos de Voto, disponible en I= pagina de Internet de la
Superintendencia de Sociedades. En los proyectos mencionados deben quedar incluidos
los procesos ejecuiivos incorporados v, en caso de existir acreedores garantizados, les
debe reconocer los créditos y asignar volos en los términos sefialados en el Inciso 5°
articulo 50 de la Ley 1676 de 2006. Se advierte que el registro en e| sistema Storm,
deberﬁ realizarse por la sigulente ruta de 8CCes0!
hitps . //supsrwas. sypersociedad acionDatosSociedades/ioginisp ¥
pars Efal:ms tla la transmisién del informe 32, debera tanarse an cuenta que I fecha de
corte corresponde al dia anterior 3 la fecha del presente auto. El splicativo Storm Usar
&8 descarga desde la pagina de intermet de @ Superintendencia de Sociedades,
accediando al siguients link:

EE
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Undecmo. Requerir a guien ajerza funciones de promotor para gque, en virtud de o
sefnalado en el articulo 42 del Decreto D85 de 2020 y del Decreto 806 de 2020, habilite
un blog virtual con el proposiio de darle publicidad al proceso y comunicar como minimo

los sigulentes aspectos:

- El estado aciual del proceso de Reorganizacion,

- Los estados financieros del deudor y la informacién relevante para evaluar su situacion
y levar & cabo la negociacién, o un vinculo a la informacién publicada en los registros
oficiaies. Esta informacion debera actualizarse dentro de los primeros diez (10) dias de
cada trimestre.

- Los reportes y demas escritos que ol auxiliar presente al jusz del concursa.

Paragrafo. Adverir a guien ejerza funciones de promotor gue, en virlud de las
dizposiciones sefialadas. debera agotar todos los esfuerzos para |3 pronts obtencién de
las direcciones de comao electrénico de los screedores con & fin de remitirles las
principales actuacionas del proceso a través de este madio, lo cusl, en fodo caso, no
releva a los Interesados de cumplir sus cargas y verificar directamente el expedients
electrdnico o fisico, cuando elio resulte posible

Cucdeécime. Adverir al deudor gque para efectos de presentsr el ascuerde de
rearganizacion, debe diligenciar &l “Informe 34" denominado "Sintesis del Acuerdo’, el
cual debe ser remitldo via Internet y aportado en forma Impresa a este Despacho, El
aplicative se puede obtener en el portal de Intemet de le Superintendencia de
Sociedades: hitp/fwww supersociedades gov.ce  ingresando por el vinculo software
pera el envio de la informacién. Para tal efecto, se deben seguir las Instrucclones para
descargar @ instalar Storm Lser,

Decimotercero, Ordenar a la deudora abstenerse de realizar, sin autorizaciin de este
Despache, enajenaciones que no estén comprendidas en el giro ordinardo de sus
negocios, ni constiulr cauclones sobre bienes del deudor, nl hacer pagos o armeglos
relaciocnados con sus obligacionss, ni sdoptar reformas estatutarias ni, en general,
adelantar operaciones societarias o contractuales gue supongan erogaciones reales o
potenciales a cargo de la socledad, salvo por las excepciones conienidas en el Decreto
560 de 2020 y el Decreto 772 da 2020, segun resulte aplicable.

Decimocuarto, Ordenar a la deudora mantener a disposicion de los acreedores y remitir
de forma electronica a esta Entidad, la informacion sefialada en el articulo 19.5 de la Ley
1116 de 2006 en los términos de La Circular Externa 100-000005 de 8 de agosio de 2016,

En |la preparacion de los estados financieros, referidos en el presente numers! Ios
responssbles deberan velorar la capacidad de la Entidad para continuar como emprasa
en funcionamiento (Decreto 2420 de 14 de diciembrs de 2015 y NIA 570 incorporada en
&l Decreio 2132 de 22 de diciembre de 2016). Asi mismo, el contador o revisor fiscal,
segun comesponda, deberd oblener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre
ls [doneidad del uso que se haya dado sobre Ia hipotesis de empresa an funcionamiento
para preparar s estados financieros, y determinar st existe siguna incertidumbre
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material con respecto a |a capacidad del deudor para continuar como empresa en
funcionamiento (NIA 570 Incorporada en el Decreto 2132 de 22 de diclembre de 2018).

Decimoguinto. Ordenar & la deudora que, desde la notficacion de este auto, inicie el
tramite de depuracion yio actualizacién de deuda por aportes al sistema de saguridad
social ¥y con los tramites lendientes a la oblencion del concepto previo pars la
normalizacion pensional. Se previene al representante legal sobre [a necesaria diligencia
que debe cbservar en &l cumplimientio de este orden del Despacho, de l2 cual s& hars
seguimiento estricto.

Decimopsaxic, Ordenar la inscripcién de esla providencia en el Registro Mercantil del
domiciiio de la sociedad, en los témincs previstos en el articulo 18.2 de |2 Lay 1116 de
2006,

Decimoséptimo. Decretar & embargo de los bienes sujetos a registro de propiedad de la
sociedad concursada, con la advertencia que las medidas cautelares de naturaleza
concursal prevalecen sobre las que se hayan decrelado v practicado en otros procesos.

Decimoctavo. Fijar en &l Grupo de Apoyo Judicial, por el témino de cinco (5) dias, un
aviso que informa acerca del inicio del proceso de Reorgantzacién.

Decimonoveno. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que remita copla de ests
providencia al Ministario de Trabajo, & la Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales,
¥ @ la Superintendencia que ejerza la vigilancia o control del deudor, para o de su
competancia,

Vigesimo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que expida coplas auténticas con
constancia de ejecutorla de la presents providencia a la Cémars de Comercio v demas
autoridades que lo requieran.

Vigésimo primero. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial, la creacidn del nimero de
expediente que cormespanda al proceso, en el porial web fransaccional del Banco Agrario
de Colombia para efectos de |s constitucién de titulos de depdsito judicial en el desamollo
del proceso.

Vigésimo segundo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial gue ponga en traslado a los
acreadorss por el término de cinco (5) dias, el proyects de reconocimiento y graduacidn
de créditos y derechos de voto y demés documentos preseniados por el promotor, para
que formulen sus objeciones a los mismos,

Vigésimo tercero. Adveriir que, de conformidad con el articulo 81 de la Ley 1116 de 2008,
en case de existencia de situaciones de subordinacion o grupo empresarial, s presume
que la situacion de insolvencia es consecuencis de las actuaciones de la metriz o
conirolante, en virled de la subordinacion, en Interés de esta o de cualguiers de sus
subordinadas y en contra del beneficio de |a sociedad en reorganizacion.

Vigesimo cuarto. Adverlr a |32 partes que las drdenes relacionadas con enfregs de
documenios fisicos seran cumplidas por el Grupo de Apoyo Judicial una vez se levanten
las medidas de distanciamiento social.

Bz
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Vigeésimo quinto. Advertir a las partes que ke comesponde conocer como juez del
presente Proceso de Reorganizacion a la Direccién de Procesos de Reorganizacion |.

El proceso de reorganizacion de la compafiia se encuentra actualments en la stapa de
determinacion del pasivo reorganizable, |2 cual coresponde a8 la stapa inicial del procaso
de reorganizacion. Por lo que el 17 de mayo de 2022, la Supsrintendencia de Socledades
cormio trastado del proyects de calificacion y graduacién de créditos bajo memnorial Nro.
2022-01-435547, hasta el 24 de mayo de 2022, Durante este perlodo todes los terceros
interesados en el proceso podian presentar objecion a los proyectos radicados, en los
que se determina fa calificacidn de sus obligaciones y el valor de estas.

Mediante memorial Nro. 2022-01488952, la Superintendencia de Sociedades puss an
conocmiento las objeciones presentadas contra la calificacidn y graduacién presentadas
por 14 acreedores, de 300, entre elios los mas relevantes: (1) SHD, (i) DIAN, (i)
Entidades financieras, con el fin de que |os inferesados se pronuncisran hasta ef 07 da
Junio de 2022.

Conforma a lo anterior, la Comerclal Papelera se pronuncié respecto a cada una de las
objeciones presentadas al dia 07 de junio de 2022, mediante radicado Nro. 2022-01-
513157, alanindose en la mayoria de les casos y presentando las prusbas
comespondientes,

Mediante Aulo dal 06 de sepliembre de 2022, Is Superiniendencia de Sociedades
incorpord los procesos ejecutivos en contra de la Comercial Papelera, en cumplimiento
con lo seflalado en el articulo 20 da la Ley 1116 de 2006 y ordend el leventamiento de
las medidas cautelares en las sigulentes cuentas: iz Super.

Entrdad femancicra Tipo de cucnia
Banco Seotiabank Colpatria 5.4 | 4382157833 | Ahoros
Bancolombia 5.4 | 12600000123 Ahorres
Barcoiomibe 5.4 | arormerren Coments

Asimismo, ordend la entrega de los titulos judiciales & favor de la concursada, por o gus
pueda disponerse de los sigulentes recursos para el pago de gastos de administracién y
se debe informar a la Superintendancia de Socledades en gue se utlizaron estos
MECUrsS0E!

Mo Mo, Titulo Walar
i 40010000837 3481 5 3.312048,33
3 40010000837 2483 § 142,500,040
3 4004000083 72483 §271500000 |
& | 4001000087345 § 67.608,00 |
5 | 4ADMDDOIATTISES & 285 ASE 0O |
& A0 00008273468 £ 15.734.853,10
7 4001000082 7346T 5 1.47E.385.00
& 4001000082 73468 620806057
g AN ODDIEITILED § 116, 770.08
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Actuaiments, esiamos esperando ia convocatoria por pante de la Superintendencia de
Socledades a la Audlencla de Resolucion de objeciones, a partir de la cual quedariz en
fime el pasivo de la compania y empezaria el proceso de negeciacion del Acuerde de
Feorganizacidn.

3. Resumen de politicas contables
Consideraciones generales

Las politicas contables establecidas mds adelante han sido aplicadas consistentementa
8 todos los periodos presentados en estos estados financieros de conformidad con &l
Decreto 2420 de 2015, modificado por Gitima vez por al Decrato 2270 de diciembre 13
da 2018, gque incorpora las Mormas Intermnacionales de Informacion Financiera para
Pymes, a8 menas que se indique lo contrario, Las politicas contables han sido aplicadas
consistentements por COMERCIAL PAPELERA S.A.

Nuevas normas, Interpretaciones y ajustes adoptadas por Comercial papelera

Las politicas contables adoptadas en le preparacion de los estados financleros de
Comerciz| Papelsra son coherentes con las aplicadas en la preparacian de |os estados
financieros para el jercicio terminado al 31 de diciembre de 2021y ejercicic terminado
al 30 de saptiembre de 2022, Ciertas partidas de los estados financleros del afic anterior
han sido reclasificadas con el propdsito de asegurar la comparabiidad con la
presantacién del afio actual.

Periodo Cublerto por los Estados Financieros

Los estados financieros comprenden los estados de situacion financiers & 30 de
sepliembre de 2022 y al 31 de diclembre de 2021, los estados de resultades integrales,
los estados de flujo de efective por los periodos de nueve messs terminados al 30 de
sapllembre de 2022 y 2021 y los estados de cambios en el patimonio neto por los
periodos terminados al 20 de junio de 2022 y 2021 y por el sjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2021.

3.1. Instrumentos Financieros
3.1.1. Aclives y pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn iniclal y clasificacion

El reconccimients de los activos financiens se dard solo cuando se convierta &n una
parte segun las cléusulas contractuales del instrumento.

Iniciaimente un activo financiero se medira &l precio de la transaccion (incluyendo los
costog de fransaccion excepto en @ mediclon inicial de jos activos finencieros que se
miden al valor rezonable con cambics en resultados) excepto si el acuerdo constiiuye,
en efecto, una transaccitn de financiacion. Los activos financieros se clasifican en

€2
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Instrumentos Financieros Basicos y otros INstrumentos financierns y ransacciones mas
complejos.

Activos financiems 8 valor razonable con cambios en resutfados

Los activos financieros a valor razonable con camblos en resultados incluyen los sctivos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderios o recomprarios
en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentas financieros derivados, que
no se designan como instrumenios ¢& cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los dervados implictes separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Los activos financleros & valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de siuacion financlera por su valor razonable v los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
&n &l estado de resultados integrales,

Medicidn posterior de activos financiercs

Después del reconocimianto inlclal, los activos financiercs se miden al valor razonable o
al costo amoarlizedo, considerando su clasificacian.

Fréstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y kas cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan an un mercado activo. Después del reconocimients
inicial, estos aclivos financiercs se miden al costo amortizado mediante el usc del
métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amartizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn
y ias comisionas o los costos que son una perte integrante de la tasa de Interés efectiva,
El devengo a [a tasa de interés efactiva se reconoce como ingreso financiero en el estado
de resultados Integralas. Las pérdidss que resulten del deterloro del valor sa reconocen
en el estado de resultados inlegrales como costos financleros,

Bajs en cuentas

Un active financero (0, de comesponder, parte de un activo financiere o parte de un
grupo de activos financiercs simliares) sa da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;

. Se transfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
s& asuma una obligacibn de pagar a un tercero la fotalidad de los flujes de efectivo
sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, v:
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a) Se hayan fransferido sustanclaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo,

b} Mo se hayan ni fransferido ni retenide sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a ia propledad del activo, pero se haya transferido
8| control de este.

Deterioro de sctivos financienos

Un aclive financiere que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados
es eveluado en cada fecha de balance para detarminar sl existe evidencia objetiva da
deterioro.  Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia obietiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del active, v que =se
evente de perdida haya tenido un efecto negative en los flujos de efedtivo futuros del
activo que puede estimarss de manera fiable.

La esvidencia objefiva de gue los activos financieros (incluidos los Instrumentos de
patrimonio) estén deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un
deudor, resstructuracién de un montc adeudado a la Compafie en i&minos que |a
Compafiia no consideraria en ofras circunstancias, indicios de que un deudor o emiseor
s& declarars en bancamota, desapariclén de un mercado activo para un instrumento.

Ademas, para una inversidn en un instrumento de patrimonio, una disminucion
significative o prolongada las partldas en su valor razonable por debajo del coste,
represenia evidencla objetiva de deterioro. La Compafiia considers s evidencia de
daterioro de las partidas por cobrar y de les Instrumentos de inversién mantenidos hasta
al vencimiento a nivel especifico.

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como ka diferencia entre al valor en libros del active y &! valer
presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, desconiados a fa tasa de inferés
efectiva. Las pérdidas se reconccen en resuftados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a fravés del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de ls pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte con
cambios en resutado.

3.2. Capital social

El capital social estd conformade por acciones comunes las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribulbles dirsctamente a la emision de acclones
ordinarias son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier
sfecto fiscal.

3.3. Inventarios

Los inventarios =& reconocen cuando se reciben ios riesgos v beneficios, o cual ocurre,
para las importaciones, cuando se cumple ef %érmino inicialmente acordado con el
proveedcor y, para las compras nacionales, segun & acuerdo con el proveedor del sitio
da entreéga de o comprado.
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Los inventarios se registran al menorentre el costo y su precio de venta menos los gastos
de venta, utilizando el método promedio. El costo incluye el costo de compra neto de
descuentos, rebajas y similares mas todas las erogaciones necesarias incurridas para
darle |a condicion y ubicacidn requerida tales como fletes.

Cuando se trate de importaciones, su costo de compra se reconoce al tipo de cambio de
la fecha en que s& reciben los riesgos y beneficios del inventario v las erogaciones
asociadas a la imporiacidn y pagaderas en moneda exiranjera al tipo de cambio de |2
facha an gue se incume en ellas.

Log inventarios se evalian para determinar el deterioro de valor an cada fecha de
reporte. Las pérdides por deferioro de vaeior en &l inventario s& reconocen
inmediatamente en resultados y se presentan en el costo de ventas. Las estimaciones
en obsolescencia y valor neto de resfizacion son realizadas sobre la base de un analisis
especifico que se realiza al cieme de cada afio de la siguiente manera:

- Los items de inventario que no tlenen movimiento en los Gitimos 24 meses se
analizan si deben entrar al inventario obsclets por cambio da tecnologia a utifizar.

- Los ftems en exceso sa analizan con el costo histdrico de uso versus lo que se
encuentra disponible para la venta o para utilizacién en los proyecios, para
determinar excesos en el evento en que los proyectos aciuales, no se considers
&i uso de estos activos.

Los repuestos y otros equipos mencres, asi como plezas para sl mantenimiznio de las
propiedades, planta y equipo cuyo costo individual sea igual o menora $2.000 y que se
usaran en los procesos de mantenimiento normal se reconocen como nventarios y sa
cargan a los costos de produccion cuando se utilzan,

3.4. Propledades, planta y equipo
3.4.1. Reconocimiento y medicion

Las pertidas de propledad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por dsterioro. El costo de ciertes partidas de propiedad, plania y
equipo fue determinado con referencia a la revalorizacion de los PCGA anteriores.
COMERCIAL PAPELERA S.A, eligid apicar la exencién opcicnal de valor razonable
€omo costo atribuido al 1 de enero de 2015 (Fecha de transicién) para sus maguinarias
¥ =quipos, equipo de oficina, equipe de computacion, equipo de transporte las demas
propiedades planta y equipe fueron medidas al cosio con cambios en fa vida Gfil 2
excepcion de uno de los slementos de construcciones y edificaciones que se reconockd
como propledad de inversion.

El cosio incluye gastos que son directaments atribuibles a ls adguisicion del aciivo,
Cuando partes de una partida de propisdad, planta y equipo poseen vidas (tiles distintas,

son registradas como partidas separadas (compenentes importantss) de propiedad,
planta y equipo.
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Las ganancias y perdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valeres en libros de la

propiedad, planta y equipo y se reconccen netas dentro de otros ingresos en resuliados.
34.2. Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propledad, planta y equipo es reconocido
en su valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos fuluros incorporados
dentro de |a parta fluyan a la Cempafiia v su cosio pueda ser medido de manera fiable.
E! valer en libros de la parie reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento
diaric de la propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se
MCUmen.

3.4.3 Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre &l monto depreciable, que comresponde &l costo de un
activo, U otro monto gue se substituye por el costo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacin lineal
solve las vidas (tiles estimadas de cada parle de una parfida de propledad, plamia y
eguipa, puesto que éstas reflsjan con mayor exactitud el patrén de consume esperado
de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el active, Los sctives amendados
s0n depreciados en el perflodo mas corte entre el amendamiento y sus vidas (tiles, a
manos que sea razonablemente seguro que la Compafiia obtendré |a propiedad al finel
del pericdo ds arendamiento. El teimeno no se deprecla. Las vidas dtiles estimadas para
los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Clase de activo Vida util en afios
Edificios 80
Maguinaria y aqulpo 5
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 3
Equipo de procesamiento de datos 3
Vehiculos 10

3.5. Activos intangibles

Los activos intangibles que son adguiridos por la Compafiia son velorizados al costo
menos 8 amortizacién y las pérdides acumuladas por deterioro. La amortizaciin se
calcula sobre el costo del activo o costo atribuido, menos sy valor residual, La
amoriizacion es reconocida en resultados con basea en el método de amoriizacién lineal
durante la vida Ot estimada de [os aclivos iniangibles, desde la fecha en que se
encuantren disponibles para su uso, puestc que ésias refiejan con mayor exactiud &
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo. Le vida utll estimada para los pericdos en curso ¥ 105 compéarativos son los
siguientes:

. Licencias Varable

. Programas de computadora (software) Variable

Las vidas Otiles de los activos intangibles son evaluadas como definidas. Los activos
intangibles con vidas (tiles definidas son amortizados Inealmante durante la vida ot
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economica estimada y su deterioro &s evaluado cada vez que hay una indicacion gue el
activo Intangible puede estar deteriorade. El periodo de amoriizacion y el método de
amortizacion de un acthvo Intangible con vida Util definida son revisados a cada fecha da
cierme de cada fin de afio con corte 31 de diciembre. Los cambios que resulten de estas
avaluaciones son fratados en forma prospactiva como cambios en las estimaciones
contables.

3.6. Arrendamientos

Los arendamientos en términos en los cuales la Compafiia asume sustancialimenta
todos los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como amendamientos
financieros. En el reconocimienio inicial, al activo arrendado se mide al menor entre el
valor razonable y &l valor presents de los pagos minimes del amendamianto. Despuds
del reconocimiento inicial, el active es contabilizado de acuerdo con la politica contable
aplicable a ésie.

Ctros amendamientos son  arrendamienios operacionales y, excaplo para las
propiedades de inversidn, los actives amendados no son reconocidos en &l estado de
stuacion finenciera de la Compafifa. Las propiedades de inversién mantenidas bajo
aTendamientos operacionales son reconocidas & valor razonable en el estado de
situacin financiera de la Compafiia,

3.7. Deteriorn
3. 7.1. Inventarios

En cada fecha scbre la que se informa, se evalla el deterioro del valor de los inventarios,
independientements de que exista o no indicadores de deterioro, comparando al valor
an libros de cada partida del inventario, con su precio de venta manos log costos de
terminacion y venta. i una partida del inventario, su valor en libros se reduce a precio
de venta menos los costos de terminacion y venta, y una pérdida por deterioro se
reconoce en resultados. Cuando las circunstancias que causaron el deterioro han dejado
da existir o cuando haya evidencia de incremento en el precio de venta menos los costos
de terminacidn ¥ venta como consecuencia de un cambic en las circunstancias
economicas se revertira el deterioro.

3.7.2. Aclivos no financiercs

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafiia, excluyendo, inventarios
& impuestos diferides, se revisa en cadafechs de balance para determinar =i existe algan
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable
del activa,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l valor mayor
entre su valor en uso y &u valor razonable, menos ics costos de venta, Se reconoce una
perdida por deterioro si ef valor en libros de un activo o su unidad generadora de sfectivo
excede su importe recuperable. Las pérdidas por ceteriore son reconocidas en
resuitados.
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Las perdidas por deterioro reconocidas en relacion con lss unidades generadoras de
efeclivo son distribuidas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia
distribuida a |as unidades y para Juego reducir el valor en libros de otros activos en la
unidad (grupos ce unidades) sobre una base de promates,

3.8. Beneficios & empleados

Las obligaciones laborales de la Compaiia incluyen beneficios de coro plazo, beneficios
da largo plazo y beneficios postemero.

3.8.1. Beneficios de coro plazo

Los beneficios de corto plazo incluyen salarios, cesantias, vacaciones, prima legal,
intereses a |as cesantias y lodos aguelles conceptos gue remuneran el sanviclo que
prestan los emplaados & la Compadia v que se espera liquidar iotakmente antes de los
doce mases siguientes al cieme anual sobre el gue se informa en &l gue los empleados
hayan prestado ios servicios relacionados.

Estes baneflclos son reconocidos en la medida en que el empleado presta sus servicios
a la Compsfila y se miden por el valor establecido an las normas lsborsles yio en los
acuerdos individuales establecidos enfre el empleado y la Compafiia.

3B.2. Planes de apories definidos

Por medio de este plan y en cumplimiento de las normas legales, la responsabiiidad de
la Compafiia consiste en realizar un aporte a fondos privades o pdblicos de pensiones,
quienes son los responsables de realizar el pago de las pensiones de jubilacién. La
responsabilidad de Compafiia se limita a realizar mensualmente dichos aportes, los
cualss s8 reconocen como gastos o cosios de produccién en el pariodo en &l que se
reciben los servicios de los empleados.

3.8 Provisiones y contingencias

La empresa reconoce ung provision cuando esté cbligada contractualmente o cuando
axiste una practica del pasado gue ha creado una obligacidn asumida. Les contingencias
de |tigios, costos de contratos onerosas, y ofras contingencias se reconocen cuanda:

- La empresa tiena una obligacion presents, ya sea legal o implicita, que suran
comp resuftado de hechos pasados, de [0 gue puedan derivarse perjuicios
patrimoniales y econdmicos;

- [Es probable que vaya a sar necesarla una salida de recursos para liguidar la
obligacion;

- Sea posible estimar su monto conflablemente.

Las contingencias se revisan en cada periodo v se ajusian para reflejar l2 mejor
estimacion que s& fenga a la fecha dal estado de situacion financiera. Cuando &l efecto
del valor dal dinero en el fiempo es importanie, el monto de la provisién se reconoce por
@l valor presente de los desembolzos que se espara que sean necesarios pars liquidar
i2 obligacion usanda la mejor estimacion, La tasa de descuento utilizada para determinar
gl valor presente es antes de impuastos y refieja el valor temporal del dinero, asl como



COMERCIAL PAFELERA 5.4,
Estados Flrnancieros de pariedo intermedio con notas 2 los estados
Financleros &l 30 de septiembre 2022

el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particulsr, de comesponder, E|
incremento de la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por
mereses.

Las contingencias se revierien conira resultedes cuando es menor la posibilidad de
ocurrencia de que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

3.10. Ingrasos de actividades ordinarias
2.10.1. Ventas de bianes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de |2s actividades ordinarias
son reconocidos al valer rezonable de confrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciaies. Los ingresocs son
reconocidos cuendo los riesgos v ventajas significativos derivados de la propiedad de
ics blenes son fransferidos al cllente, es probable gue =e reciban los beneficios
econémicos asociados con la transaccion, los costos incumidos v las posibles
dewoluciones de blenes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva
para si ninguna implicacion en la gestién cormente de los bienes vendidos. Si es probable
gue se otorguen descuentos y el monto de esios puade estimarse de manera fiable, el
dascuanto se reconoce como reduccion del Ingreso cuando se reconocen fas vantas.

3.10.2 ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por Intersses en fondos
invertidos, cambios en &l valor razonable de los activos financieros sl velor razonabile
con cambios en resultedos y ganancias en Instrumentos de cobertura que son
reconocidas en resuliado. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al
costo amortizedo, usando el método de interds efectivo,

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisicnes, dividendos en acciones
prefarenciaies clasificadas como pasives, cambios en el valor razonable de los actives
financieros al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financiercs y pérdidas en instrumentos de cobertura que son
reconocidas en resultados. Los costos por préstamos se reconocen en resultados
usando el método de interés efective.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
mortos correspondientes.,

4.11. Impuesto & Ia renta

E! gasio o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto 3 |a renta corriente y
&l Enpuesto diferidao.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 12 {impuestos a las Ganancias) los activos y
pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en e! ejercicio en que el activo se realice o el pasivo se
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cancele, basandose en las tasas (y eyes flscales) que al final del elercicio, hayan sido
aprobadas o précticamente terminado el proceso de aprobacion.

El mpuesto corriente es Ia cantidad para pagar o a recuperar por el impuesto de renta
corrients, s& calcula sobre la base de las layes tributarias promulgadas. La Gerencia
evalla periddicamenta la posiclon asumida en las declaraciones de impuestos, respecto
de situscicnes an as que las leyes tributarias son objeto de interpretacién v, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoricades fributarias.

E! impuesto diferido se reconoce en el resultado del pericdo, excepto cuando se trata de
partides que se reconocan en &l patrimonio o en otro resultado intagral,

Los pasivos por impuesio diferido son los impaortes a pagar en el futuro en concapto de
Impuesto sobre la renta relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por Impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto
de impuesto de renta debido a |2 existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientss de gplicacion. A esios
electos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre al valor
contable, de los acivos v pasivos v su base tributaria.

El valor an libros de los activos por impuesto diferido as revisado g |a fecha del estado
de situacién financiera y reducido en la medida que ya no &s probable gue habrd
suficientss ganancias imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del
activo por impuesto diferido, mediants una comeccitn valorativa.

3.11.1. Reconocimiento de diferanclas temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias impeonibles se
reconocen en todos los casos excepto que:

. Surjan del reconocimianto inicial de la plusvalia o de un activo o pasive en una
transaccion que no es una combinacién de negocios vy en la fecha da la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;
Comespondan a diferencias asociadas con inversiones an subsidiarias,
asociadas y negocios confuntos sobre las que |a entidad tenga la capacidad de
controlar &l momento de su reversion y ne fuese probable que se produzea su
reversion en un futuro previsibie,

3.11.2. Reconacimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por mpuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
NECONOCEN siempre que;

Resulte probable gue existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion excepto en aguellos casos en lgs gue las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y an la fecha de la frensaccion no afecta ni al resultado
contable ni a l2 base Imponible fiscal;
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. Comespondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones an
subsidiariag, asociadas y negocios conjuntos en la medida en qua las diferencias
temporaras vayan & reverlir en un fuluro previsible v se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar [as diferencias;

. Las oportunidades de planflcacidn fiscel, s6io se consideran en la svaluacidn de
la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la
intencion de adoptarias o es probable que las vaya a adoptar.

. Alafecha de presentacion de los estados financieros con corte 30 de septismbre
2022, en la provisién de renta se prapara con base en la reforma anterior
tributaria, ya que actualments en el congreso se adelanta la aprobacion de la
reforma fributaria 2022 donde sus principales cambios estan dados en impuesto
a los dividendos, impuesto a les ganancias ocasionales, la disminucién de los
umbrales del gremaje de azicar y de las bebidas azuceradas, la reduccidn del
listado de afimentos ultra procesados, declsrar nuevamente el impuesio al
patrimonio, régimen de transicion.

3.11.3. Madicion

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
vayan a ser de aplicecion en los ejercicios en los gue se espera realizar los actvos o
pagar los pasivos, a partlr de la normativa v tipos que estan aprobados o se encueniran
a8 punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias flscales que se
derivaran de la forma an que la Compafila espera recuperar |os actives o liguidar los
pasivos,

La Compafiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libres de los activos
por iImpuestos diferides, con &l obieto de reducir dicho valor en la medida en que no es
probable que vayan a exisUr suficlentes bases impenibles positivas futuras para
coimpensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconccikios en el estado separado de situacion financiera. La Compafila reconsidera 2l
cieme del ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer [os activos por
impuestos diferidos que previemente no habian sido reconocidos.

3.11.4. Compensacion y clasficacion

La Compafiia sélo compensa los aclives y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriantes sl existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales v tienen |3 intencion
de liquidar las deudas que resulten por su Importe neto o bien realizar los activos y
liguidar les deudas de forma simultanas.

La Compafila sblo compensa los aclivos y pasivos por impuesto scbre las ganancias
diferidos sl existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y
dichos activos y pasivos comesponde a la misma autoridad fiscal, v al mismo sujeto
pasivo o bien a diferentes sujslos pasivos gue pretenden liguidar o realizar los activos
pasivos fiscales comentes por su importe neto o realizar los aclivos v liquidar los pasivos
simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espers liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en estado de situacion
financiera como activos 0 pasivos no comiermss, independientemente de |2 fecha
esperada de realizacidn o liquidacion.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gasios, en la madida en que ccumen los hechos
econdmicos, de tal forma que gqueden registrados sistematicamente en el periodo
contable comespondients (causacion), ndependiente dael fiujo de recursos monetarios o
financieros (caja). Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembelso no
genera beneficios econdmicos futuros ¢ cuando no cumple con los requisiios necesanios
para su registro como activo,

4. Efeciivo v equivaientes de sfectivo

30-sepliembre 22
Activos Corrlentes:
Caja [1] 74088
En cuertas cormenieg (2} 41,312
En quertas ga sharro (2 &50,520
Ciras Cuerss | Diaviptata) -
Forekss g8 E Ly 285
Total corriente 815471
No corrients .
Efective | e (5 36 BOE
Totsl TTE.B6S

(1) El incrementc en la cajs coresponde al afimo dia de verta del mes de
septiembre 30 del 2022, este dinero en efectivo |2 trasportadora de vaiores
(Transbank), recoge al otro dia siguients la venta del dia anterior

{2) A 30 de septiembre de 2022 las cuentas bancarias BBVA, Bancolombia,
mantienen la restriccion de efectivo debldo al embarge generado por demandas
de provesdores. Este embargo asciende & la suma de $898.055 millones da
pesos y por ende se encuentra reciasficado a una cuenta por cobrar denominada
Embargos Preventives. De igual forma se encuentra restringkdo el valor de 530
millones de pesos por el Rigic con la UGPP. Estos fondos también se encuentran
reclasificados & la Cuenta Embargos Praventivos.

{3} Al clerre de 30 de septiembre los saldos en las cuentas bancarias BBVA,
Bancolombia se encuentran restringida y no se tenia disponibilidad de los fondos.
El saldo de los bancos a septiembre 30 de 2022 se defalla seqln disponibilidad:
Haciendo aclaracion que el embargo sigue vigente a la facha de este informe y
S8 encuenira reclazificado &n cuentas contables por cobrar ver Nota 5. Una vez
el jurgado notifiqgue al banco Agrario devolver esie dinero a Comercial Papelera
través de |a Superintendencia de Sociedades, los bancos estén en I obligacion
de realizar sl reinteagro a Comercial papelera v asl la compafiia podrad tener un
mejor fiujo de caja para cumplir con todas sus obligaciones.
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Valor en extracio

Banco TP de  pgenero de cuenta 30 wm b it = R
BEVA Comems  1301350400058820 o6 D42 36,42 Rsstringido
Bansolomitia Coments  4TMEGTIE0 B8 561 Resbingids
Tots 36,603 36803

Durante el afto 2022 s realizd proceso de implementacion da control y conciliacién de
bancos el cual lleva cabo el analisis y revision semanaimenta de todos [os movimientos
en bancos, se reallza anadlisis de las partidas conciliatorias pendientes que quedaron del
periodo anterior, por consignaciones de venta con tarielas, devoluciones. v demas, Este
analisis semana y a cierme de cada periodo del mes, ha permitido a la gerancis tener
claridad vy cifraz coherentes para determinar sus flujos de cajs. Las conciliaciones
bancarias muestran la realidad de saldos en bancos y cajas.

A continuacion, se relacionan las demandas de proveedoras, instauradas en contra de
Comercial Papelara S A, que genereron el embarge da los depdsitos bancarios:

Facha de
Demandanie Tipo de proceso Daschatha radicackan
Salycionds fecnoligiogs Lines Grafcs 5.4 D= seoucian o7h azgedo Munlcipal - Tl 30 de abel de 2001
Ricch Colomila 8.4 D= simouian 018 Clrcuito - Ch 12 e o 2021
Datesag GA De gfeousidn 0A5 Cireishs - Cha Ot ce jurso die 20F1
Segeided Mipoles Lida Da aesucidn 018 Juzgadio Munioipal - Soadl - 10 ge Junio de 2081
Gllberta Somer. Sera D& slecusian 08 Jurgada Munigipal - Cavdl 0% di julic 2021
Lagmiacitn Econdmica S 4. D slecuchin D1 Municpal =Cied 1% da jubs 2024
Filmbex 3.8 D mfmzomsdn 035 huzgeda Munksipal - Chil 22 de julic de 2021
Cormarcaligaders Josak EU D &eoudian 078 Juzgese Munleipal - Gk Hjurkzd
industiias Homes 5.4 Degeswain 007 Juegsdo Munisioal = Cii A0apags
Bioralice Mufaz Sarne D= mieoucion 010 Clrowte Chl 2Bgen.2y
Alba Liis Muflez Sarms
Jaire Humbsrio Mufioe Ssma
Joga Wileoh Mufiar Bermm
t: Er:: ;"; mﬂ m‘ Do yeciciin 025 Circuftn Givi 22sapzt
Luz Stela Mufioz Sema
Mara Danery Mullce Seme
Mara Lucenk Mutoz Sema
Fomes Cofombia 5.4 De sipcucitn 050 Municipal = Chedl 2l-gep-21
Bas de Brgotd Ce sjecugitn 938 Juzgado Musicipsl = Ciil 20-5ap-21
Ce sieoucitn OEE Chpcauig Sl dsem-21
Iscpar Ceemcucion 074 Juzgade Municipal - Chil 2-sep-21
D emcucion O7E amgeds Municipal - Cral 1-sep-1
035 Murscipa! Pegueliss
R D apmcuciiin Emsrl:mnp;?m.! Wi Wsmn 2
- Promiscuns
Eancolmis Da ajeouciin 030 Ciouils Crell B-mot-21
EdiNicio AkR Centro Medico S8PH Deepcucion 036 .Jugado Muricipal — Cavil 22-00-24
Imvecsiones Marls Sofia Oie ecuchin QU3 Jupgade Municipal = il Hos-21
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A continuecion, se relacionan iBs demandas lsboraies instauradas en conirs de
Comerclal Papelera S.A:

Demandante e e Despacho Fecha de radicacién P’“"“"E"_‘J;'“"‘
Albs |LEia Muficr Sams Ordinairio 014- Clircaste Laboral IR ep Ramicts
Jaire Hiamberte Mafloz Sama Ordirario 136- Circuta Laberal sap Evantal
Luz Farons Mufke Barma Crdinaric 222~ Clreulo Laboeal Mmep Bwmeta
hiaria Luoenid Mu'az Sarna Ordinaria 083- Circuto Laboral 23-s8p-21 Remcta
5. Cuentas por cobrar
gl-septiemone-22
CEanes 1] 27,425
Cuierviag por cobrar o apcionieise (3) 8B 857
Cartara de Oifiail Sobro (3} #55, 230
Arlicipas y Avances a Provead 339,708
Deptstos Embargo Preventvo (4} H28 075
Cuentas par Cobrar 2 Trabaadores &0 028
CotLafisnieh varion L En
Detaricnn ssimutedo de cuentas por cobiner (E) - e
Subintal 1,883,041
Menos: paste no comiante 408 075
Todal corrients Bed BES

(1) A continuacion, se indica gl vencimients de las cuentas que componen el rubro

de clientes:
Clisntas
Me vancidas 27 422
Mas de 50 diss 3
Itis da B0 dias i3
Total 27428

Curante 2022 a la fecha de este informe, se ha venido desarroliando un proceso de
depuracion de la carlera de clientes, debido principaimente 3 que |2 natursleza ded
negocio principalmente contempla la venta a crédiio a sus clientes corporativos que
tengan una relacidn comercial establecida formalmente. Comeo resultado de este procasa
de depuracion, al clerre de 30de septiembre de 2022 se reclizaron sjustes que no
impactaron el estado de resuftados por un valor de $ 105 mil pesos, el valor restants sa
considera recuperable y no presenta indicios de deterioro

(2} Al cierre de septiembre 30 de 2022, en la implementacidn de procesos que ha
venido desarrollando la compaiiia en su interior en conciliaciones y andlisis de
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y bancos: se realizd iz labor de lagalzar
los enticipos girados con los proveedores corespondientes a parindns antericres
desde noviembre a la fecha de este infarme.

El datalle de las Cuentas por Cobrar a Accionistas es el siguisnte:

IDENTIFICACION ACCIONISTAS | NOMBRE | wR Pasares | cowoiciones
1020763304 Mufior Munor Ances Feipe $11.30800 DTF+2
1020756723 Mufioz Mufiez Dizna Mlesa $872100 DTF+2
TAS42070  Mufaz Mufice YWilliem Daniel 5 4B EE2 00 OTF+2
TOTAL $ B8.857,00
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Sobre estas cuentas por cobrar existen contrates de mutuo v pagarés que hasta el
momente no se han hecho efectivos, Estas cuentas por cobrar incluyen el costo

amoriizado de |os intereses.

(3) El detalle de las Cuentas por Cobrar & Accionisias gue no cuantan con
documentacion soporte gue respaide su recuperacion y que hace gque se
ciasifiguen como deudas de dificl cobro en los estados financieros es el

sigulente:

IDENTIFICACION ACCIONISTAS | NOMBRE | va.oiFiciL cosro |
IROTEIE0L Mufoz Muoz Andeis Falips 8 113.675,00 |

T2TRETEY  WMuficz Mufice Diara Milena 5 M3 ETE O

19842078 Mufiez Mufice Wiliarm Danigl § 113.675,00

FI8337ET Muhoz Bema Glia Inds 2 54.300,00

STEZEME  WMu'us S #ia e Py 555,00

TOTAL § 458:239,00

Estas cuentas por cobrar no Incluyen el costo amortizado de los intereses, por cuanto no
sa& conocen |os términos del acuerdo, tasa y plaza. El total de los valores no soportados
adecuadamente y sobre los cuales no se tiene la certeza de recobro, se clasificaron

caomo Deudas de Dificll cobre.

4} El 14 de julic de 2021, las cuentss bancarias fueron embargadas debids a
demandas presentadas por provesdores con lo que se tienen las cuentas
vencidas (ver deiglle de las medidas cautelares en la Nota 4). El valor total
retenido por las entidades bancarlas por este concapio asciende a $898 millones
de pesos. Lina vez el juzgads notifioue al banco Agrario devolver este dinero a
Comercial papelera través de & Superintendencia de sociedades, los bancos
estdn an la obligacidn de realizar el reintegre a8 Comercial papelera y asi la
compafiia podré tener un mejor flujo de ceja para cumplir con todas sus

obligaciones.
Fazdn Secin Cusnts Sancarla Wy, Bateside

BANGD GOLPATRIA AHC 4382167633 1, 208,867.00
BANGD DAVIVIENDA SA CTE 0010 2082 8785 72446805
BANCD DE BOGOTA 84 OTE D47 39B3ZE-AHO 047 325121 554,376,433.53
BANCOLOMBIA S A CTE 47(1ae7780 178,004 780 42
BEVA CTE 135068621 146,718,662 57

TOTAL | 508,155, 588,51

Por otra parte, en esta subcuanta también se encuentra contabilizado el valor retenida
por la UGPP $30 millones de pesos. (\Ver detalle de este proceso en la Nota 22).
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6. Activos por impuesios cordentes

-se0:33
Refancitn en la fuente &5 erta 191,532
Retencidn en by fusmte gn VA 26,098
Febencidn en & fuserhe &n (ICA, 4108
fabrame renta (1] 48,184
Total AT, 250

(1}  Las declaraciones de rents en [as cuales se presenten saldos a faver, el
termine de finnieza es do 4 afics, Incluida la presentacion 2021, Por ofro ladc,
&l saldo & favor de la declaracion puede ser solicitade en devolucion o
compensaciin hasta los dos afios siguientes después de su vencimiento.
Este saklo puede ser utilizado para pago de otras obligaciones de impuestos
nacionales en el evento en que existan pagos pendientes = |a DIAM. La
adminisiracion de Comercial Papelera S A, y sus asssores estiman que no se
presentarén diferencias de importancia que implguen una provisién adicional
para cubrir posibles cuestionamientos o diferenclas con la eutoridad tributaria,
cuando se prasanien les sofcitudes de devolucién o compensacion.

7. Inventarios

30 septiombre 2022
Mercaricia o tabdcada (1] 2} 3] 1483353
CoMpra Insumas da impresian (2) 88,641
Compes Inalmos de 2sen (1] (2 (3] 2,108
Diterioes - 120
Total 1 582,782

La mercancia no fabricads por la empresa representa el inventario fisico de elementos
comerclalizables dentro del giro ordinario del negocio, dicho saldo fue evaluade y no se
identifican impactos frente al valor neto de realizacion de estos. Los inventarios se
regisiran ai costo © a su valor neto realizable, Los costos incluyen e precio de compea
més los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ublcacién y
condicion, netos de descuentos comerclales y olro tipo de rebajas. El vsior neto
realzable es el precic de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medida
en términos de obsolescencla basado en las caracteristicas particulares de cada item de
mventarie. Ei costo se determina usando ei méodo promedio ponderado.

(1) De acuerdo con los procesos de implementacion y compromisos del afo 2021,
entre eilos reallzar inventarios ciclicos a los puntos ce venta de Comercis|
Fapelera, se realizd la toma fisica de los Inventarios en los (5) cinco puntos de
venia a corle del periodo julic 2022, actas que s& encuentran firmadas por los
asistentes al inventario, estas reposan en las oficinas de i3 compafila y
compartidas en auditoria.
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 PUNTO DE VENTA (Inventaria flsica) |[FECHA REALIZACION
CALLE 45 [JAVERIANA) 23 DE JUNIO 2022
CALLE 98 ([CHICD) 15 DE JULID 2022
CALLE 122 [SANTA BARBARA) 232 DE JULID 2022
CALLE 140 [CEDRITOSS 08 DE JULID 2032
CALLE 134 {COLINA) |29 DE JULID 2023

Producto de este, se identificd diferencias entre lcs médulos de Invertarios {Soffware
cortable SIESA) e inventario fisico de scbrantes y faltantes: los cuales fueron gjustados
&n gl modulo y por cade punto de venta, Se realiza informe general y acta de Inventario
fisico realizado por cada punto de venta,

La mercancia en consignacion de proveedores, son controladas en e modulo de
Inventarios. Son faclurados por los proveedores una vez sean consumidos y en ese
momento se considera un pasivo real,

Adicicnaimente se realizo la baja de las averias producto de la tomafisica delafic 2021,
¥ compromisos adguiridos en la audioria realizeda, por valor de § 18,000,000 (Diez ocho
millones de pesos Mda Cte.).

Todas las partidas del inventario estan clasificadas deniro de los Activos Corrientes. a
razén que COMERCIAL PAPELERA S.A. espera realizario, venderlo o consumirio dentro
de su ciclo normal de operacion, sin exceder los doce meses siguientes a |a facha de
corte.

Ce acuerdo con los andlisis realizedes por la gerencia de la Compaiis, no se evidencian
siuaciones que permitan pensar que hay deterioro pendiente de reconocer por el valor
de realizacion de los nventarios, dada la alta rotacidn de los productos en inventarios y
que la Compafifa adquiere los productos directamente con los fabricantes.

La Compafiia no presenta inventarios enfregados en garantia gue deban ser revelados
&l 30 de septiembre de 2022,

8. Propiedades, planta v egulpo

£l detaile de propiedades plants y equipo e3 &l siguienta:

H0 geptiembre 2022
Tamenge (1) ArETa
Construsciones v siflcacionss [2) T.TXIE1E
Mequinsria y equisa (3) L TEEEET
Equpo de oficna 303 855
ECUIPD 08 COMPURBSIN Ereliicr)
Fropiadades de irvemsion (4] 145000
DepEoiaCkin acumitada (5) |25, 452
Total 11583335

{1}  Las cuenias de iermencs Incluyen i2s propiedades dei Punto da vema de ig
48, ol Punio de Venta de la 98, al Punto de Ventade la 140, el Punto de Venta
de la 134, asl como, parqueaderos de soporte a los Puntos de Ventas, s
oficina de administracion de la calle 156. El tereno de la casa en la Hacienda
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(2]

(3]

4

=)

San Simdn, se mantienen an Activos Fijos teniendo como base que el avaldo
existente es del afio 2014 por un valor de $2.TS0M.

Las cuentas de edfficaciones incluyen las construcciones realizadas en el
Punto de Venta de la 45, el Punte de Venta de la 98, el Punto da Venta de ls
140, ¢! Punto de Venta de la 134, 28] como, la oficina da administracian da |a
calle 155. La casa en la Hacienda San Simén, se mantienen en Activos Flies
eniendc como base que el avallo existente es del afio 2014,

El rubro correspondiente a Maguinaria y Equipo, Muebles v Enseres, Equipo
de Oficina y Equipo de Computo estén pendientes de la toma Fislca, La foms
fisica de activos == efectuard durante el afio 2022 segundo semestre del afio
¥ los efecios en s eslados financieros de elio &8 adn incisro, los cuales se
veran refiejados si llegase a existir sjustes significativos en &l cieme del EEFE
afo 2022, Los items de Propiedades, Planta v Equipo totalments depreciados
gue s0n son utlizados por la Compafiia no son significativos.

La propiedad de Inversion comesponde & 1) Una casz ubicada en
Villavicencio, la cual en este momento se encuentra en proceso judicial
vigente por penenencia poer $145 miliones de pesos,

Corresponds & le depreciacidn acumulada de toda la propleded, planta v
equipo, qgue as caleulada de acuerdo con la vida Otil establecids para cada
uno de |os tipos de activos que se encuentra relacionada en la Nota 2.

E movimisnic de la propiedad, plants y equipo cora saptiembre 30 de 2022 es & sigulente:
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Al 30 de septiembre de 2022, el valor remanente de activos comesponde a [as licancias
de computadores; Al 30 de sepllembre de 2022 no existen acives intangibles
significativos identificables en uso que estén completamente amortizados,

La amortizacion de los activos intangibles se prasenta en el estado de resultados por
funcion bajo el rubro Gastos de Administracion y ventas.

Las propiedades de inversion incluyen inmuebles comerciales que fueron adquiridas
para genefar renta mediante el arendamientc 8 terceros. La sociedad durante a|
slercicio del afic 2020 prosenta un process judicls! vigente por pettenencis da Doralice
Mufioz de Castafio en el Juzgado Cuarto Civil del Cireuito en Villavicenclo (Meta), &l cual,
acluaimente sigue en proceso. Acorde con ia evaluacion de los abogados, el caso sa
encuentra en & Cuartil de Exito Medio Ato (Mayer 50% e inferior al 75%). A
continuacion, se relaciona un detafle del procaso:

| Demandante | Coraiice Mufioz Ds Castaho
Demandada Comercial Papelera 5.4,
 Ciudad_ Villavicancio

Juzgado Juzgada 04 Civil del Circutta de Villawicencio
Finalizacién dal procesc de empiazamianto, y
Etapa conbnuacion con el proceso e decdaracion de
perienencls

Sa ha incoads ung demanda de reconvendidn

El dia 18 de julka d= 2021, finalizd &l procsso de
(timo acto emplazamiento, $in gue haya comparscido al
process aguna persons indeterminada, por o qua

Actuacion
curmplida

procesal & expedients ingress al despacho para continuar
con &l procaso de declaracion de peranancia
Préxima e encuenira pandients el estudio de a
=g Demanda de reconvencion por parte dal Juzgado,
con & fin que sea admitida.
9. Gbligaciones financlieras por pagar
S0-seatigmbre I3
Préstmmos (1} 4,237 312
Tafedas da crédita | 1) 5282
Coniratos ce leasing |1) 3858
CArss oblgaciones |2 50,000
Pravision valuasian |rt A7 288
Subintsl 4,353,677
Menot: oor= no-oorrienhe Prepinmas 4 M8 385
Menos: parte no cormiente TC - 5282
Total, parte corrients 5,000

(1) Al 30 de septismbre de 2022, las obligaciones financieras incluyen los
inlereses causados y no pagados, de acuerdo con lo eslablecido en cada uno
de los contratos de préstamo,

{2}  Comesponde a préstamo sfectuado por la Sra. Luz Clemencia Mufioz en su
calidad de Gerente de la Compafiia, para obtener capital de trabajo debido a
las restricciones de efectivo. Este préstemo tiene como soporte un contrato
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de Mutuo Comercial entre [3s partes. Este contrato no genera intereses de
ninguna clase.

{3)  Las obligeciones financieras no corrertes, coresponden a los saldos de
obligaciones existentes a septiembra 30 de 2022, que quedaron en el process

de rearnenizacian,
A confinuacion, se Indica el tipo de crédito, sakdo y tasa de infereses aplicada;

Banco Nro. Izsa interés 2022

Banco de Bogold 1104 8.04% d25 BEF

Banco de Bogotd 2625 IBR-1M=51T% N MY 10845101

Dance dz Doodarss g P | DR BTV b

Bancolormita S 3265 1T EA 1.651.338

Bencolormiia B4 TEAT TEBSEA SB5 33T

m_@qwggﬁigk 70T .45 E.4 127860

Totst 4,118,658

Sanoo de Sogots TE 0 ZBESEA 5,263

Taokal tarjetas do crédito E 253

Banso de Hogota o0sa 47 EA 23860

Bancolambia 4RBT CLEE MM Y 0540

Tokal Fassing 3E8

Causacién inbereses I7.Es

etk bl gaciorems 'JEI:IIEE

Total obligackones financiscas & ZE3ETT

8 N0 COMEnie #3068 67T

Pae coflhents 50,000

10, Proveedores y cuentas por pagar
Sl-meptiembee-22

Frovesdones .27, 510
Costo Amorsizado Provesd 57 337
drdenes dn compre 351, 564
Cioglos y genlos por pagar 2451 838
Dévicendas par pagar 413,183
“Subtotal B, 705,658
hhenos: parte no corerts Provesdores - J02F 407
Mlenss: care no comlente Costes v Gastos por Pagar - 2E18107
Total parte cof rianis 1064149

10-1. Proveedores y cuantas por pagar
(Pasivos estimados v provisionas).

Pagivos Estimados y Proveicnss Ve

A la fecha de este informe financiero, no se han acordado pagos con los proveedores
que se encuentran an &l pasivo recrganizable ey 1118, ya que la Superintendencia no
ha citado a los provesdores par obtener los acuerdos de page. Comerclal papalers
reconocié en sus libros contables un estimade de intereses financieros de las deudas
con proveadores y la secrefaria de hacienda disirial (por concepto de impuestos
prediales), s reconocen al OTF mensual aio 2022, solre jos nlereses y la indexadcidn
la ley previé que con la solieitud de inicio del proceso de reorganizacién se debe allagar
el inventario de actives y pasives con corle al dltime dis calendaric del mes
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inmediatamente anterior a la misma, asl como los proyectos de calficacion y graduacion
de creditos, y derechos de volo, ¥ que los derechos da voto “sarén calculados a razén
de un voto por cada peso del valor de su acreencia cierta, sea o no exigible, sin incluir
intereses, mulas, sanciones u otros conceptos distintos del capifal, salvo aquelias
provenientes de un acto administrativo en firme, adiciongndoles para su actuslizacion ia
variacion en el indice mensual de precios al consumidor ceriificado por el DANE, durante
el periodo comprendido entre |a fecha de vencimiento de la obligacién v s fecha de corte
de |a calificacion y greduacion de créditos. En el caso de obligaciones pagadas en varios
coniados o instalamentos, serdn actuslizadas en forma separada’4. tomado de

nttos:/www. insolvencla coreconccimiento-gde-indexacion-e-intereses-deniro-dal
proceso-de-resroanizecion-ampresarialf

Comerclal Papelera, dada su situacién actusl financiera y de acuerdo con su fiujo de caja
ha mantenido una posicion conservadora desde noviembre 2021 hasta la fecha de Ja
emision de estos estados financieros con el pago a proveedores y acreedores a tlempo
¥ 8in mayores inconvenientes, y ha parmitido cumplir con sus obligaciones (lss compras,
s2rvicios y demas =e realizan de contado y negociacién de crédite con provesdores al
S20%). Es por lo anterior que los montos que sa muestran como acresdores con plazos
vencidos al 30 de septiembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, cormesponden a la
Ley de Recrganizacion 1118, aceptads por s Superintendencia de Sociedades.

(1) Al 30 de septiembre de 2022, en los pasivos no corientes se encuentran
icentificatdos ios saldos de provesdorss gus eniraron en el proceso de
Reestructuracidn. El saido en pasivos corrienies corresponde a todas aquellas
facturas que sa recibisron y aceptaron con fecha posterior y que no superan los
80 pagos de estas.

La porcion de Cuentas por pagar no corrienie comresponde a la porcién de
pasives a octubre 21 de 2021, y que entraron en el proceso de Reorganizacion.

A continuacién, se indica el vencimiento de 1as cuentas que compenen &l rubro de
proveedores y cuentas por pagar;

Costos v gastes
Proveedonss
Eoe pogar
hio wencidas P {28, 456
s ca 30 dias 2DE 195 100,264
Kds da &0 - 90 dles 3,003,407 2 &18 107
Tesal 3,783 495 2,844,834

{2) De acuerdo con lo establacido por |as normas contables en Colombia, debe sear
reccnocldo al costo amortizado por las pérdidas que pudieran sufrir los pasivos
financieros al cierre de cada periodo. Por otro lado, &l 30 de septiembre de 2022,
S8 Meconocen como mayor vaior dei pasivo los intereses de mora que pusdan ser
pretendidos por los acreedores en un eventual proceso de cobro juridico, a una
tasa de interés del 3,74% TN comrespondients a a tasa de Interés equivaiente 2l
costo de financiacion promedio. Dado que la compariia fue admitida al proceso
de recrgenizacion en octubre 21 de 2021, se entiende gue ios Intereses causados
seguiran vigentes hasta lanto no se dé el proceso de conciliacidn. Por esta razon
los intereses causados a este fecha que estén en los saklos ss mantendran.
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() En la Asamblea realizada &l 3 de mayo del 2018 los accionistas tomaron la
decigion de decretar dividendos, los cuales tienen un acuerde de pago
formalizado con cada uno de alios en &l documento denominado “Acuerdo
Conciliatoric Extrajuedicial de Transacclin® en fabrern 20219,

11. Activos y Pasivos por Impuestos corrientes

Adicicnaimente en el Estado de Sauacion Financiera se incluyen los sigulentes Pasivos
por Impuestos Comientes:

3 septivmbe 2003
Impuesio de nenta 1) “ver Nota 11,17 86,320
Impuesio & |5 vantas (2) 1206 B4
Impussic da Industra y Camanio (3] B3 FE
Impashs @ CABLImIG 430
matensita an la fuanka [4) 161, 008
ﬂﬁﬁ Hidtlltl":l:m'rnmln-‘&l EEIFEE
Tedal 1,803,747
Menss Pagvo ‘.-'-l.u-ugarmhll re0 Doienta VA IHIB..Hﬂ
Tadal I:rnE. Clmi:en‘rEEFﬂnr BETE E

(1)  Provision impuesta de renta 01 al 30 de sepliembre 2022, en &l célculo
reglizado se realiza una estimacion de pago por valor de § 186.320.000
(ciento ochenta y seis millones trecientos veinte mil pescs Mda Cle.), los
cuales pueden ser compensados con e saldo a favor de renta al cere del
afio 2021, o realizar compensaclones con las pérdidas fiscales que trae dos
(£) pericdos consecutivos de pérdidas fiscales.

{2) El saido de la cuenta de IVA incluye el céiculo de los Interesas de mora a
pagar, squivalente al vaior determinado por la DIAN, De impuesto a les ventas
58 encuentran pendlentes de pago los periodos 2020-6, 2021-1, 2021-2,
2021-3, 2021-4 v 2021-5.

{3)  ICA s= encueniran pendientes de pago los pertodos 1, 2, 3, 4 ¥ 5 de 2021.

{4) El saido de la cuenta de Retencién en la Fusnie incluye la sancidn por
extemporaneidad de las declaraciones que ia DIAN pudiera considerar como
no presentadsas al superar log dos meses desde su fecha de vencimiento, De
retencitn en |a fuents s& encuentran pendientes de pago los periodos 9 v 10,
comespondiantas g 2021,

{5)  Redencion indusiria y comercio se encuentran pendientes de pago los
periodos 1,2 3, 4, 5y 6 de 2021,

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

A parti del &fio 2017 y con a entrada en vigencia de la Ley 1815 de 2016, para efeclos
de [@ detemminacicn del Impuesio sobre la Renta el valor de los activos, pasivos,
pairimenio, ingrescs, costos y gastos deberd ser determinado de acuerdo con los
gistemas de reconocimientos y medicion, de conformidad con los marcos técnicos
normativos contables vigentes en Colombia-NCIF, cuando la ley tributaria remita
expresamente a elias y en los casos en que asta no regule la materia. sin perjuicio de la
excepciones dispuesias an la norma, De acuerdo con lo dispuesio en & aricuio cuarto
de la Ley 1514 del 2008, El trmino general de firmeza de las declaraciones tributarias
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&8s de 3 ahos & parir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su
presentacicn, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporénea. El término
de fimeza es de 6 afios cuande existen obligaciones en materia de precios de
transferencia. Respecto de aquelias declaraciones en las cusles se presenten saldes 2
fevor, eltorming de firmeza e¢ de 3 afog dasde lafecha de la presentaciin de | solisifud
de devoluciin o compensacion.

Si la declaracion de renta sa rige por el término de fimeza general —articulo T14 E.T .-,
las declaraciones de IVA y rete fuente quedan en firme dentro de los dos afios siguientes
a la fecha da vencimiento del plazo para declarar el Impuests de renta del misma periodo
aravable.

Respecio de aguellas declaraciones fributarias en les que se compansen pérdidas
fiscales, de acuerdo con el articule 147 del ET, la firmeza comesponde al mismo términa
que &l contribuyents tiene para compensaria, esto es, 12 afins. Este término se extiende
8 partir de [a facha de compensacion por 3 afios mas en relacidn con |8 declaracion en
ia gue se liquidd dicha pérdida.

Por su parte [as pérdidas fiscales delerminadas en el Impuesto de rerta pars la equidad
— CREE hasla el afio 2016, podran ser compensadas sin limite en &l tiempo de manera
proporcional anualments, de acuerdo con lo dispuesto en el régimen de transicidn da la
Ley 1819 del 2016.

A partir de 2020 y con la ertrads en vigor de ia Ley 1943 de 2018, se sliming le extension
de la firmeza de 3 afios adicionales por compensacion de pérdidas fiscales,

11.1 Impuesto sobre la renta corriente

La conciliacin entre el resultado contable y el resultado fiscal es la sigulente: Nota (5)

— 30 sapticenbie 3033
Pardica conabie antas de mpuesio de renda (d33.8970)
M5 partidas decucibles temporales
Costigo de invendarios a
Miill#s ¥ sandones 178 TES
Gasina de sjerdicios anteriores A1.657
754 BRT
Gasios no deducibies
|Pérdida} utilided fisoal B3z 348
Pairimonia
Renta untiva (0% 2022) (0.5% -
_Eawe paia el impussio sobre la renta
Tasa de impussio de ranta 3%
Impuesto de renta del afs 185,320
Manos:
Retencionss & la fuarnta [197.833)
Eaida a faver perode arelior [T15.154)
HEHLM de l!nhﬂ I"Ilmrt por pagar {T20LTET)

G
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11.2.2 impuesto sobre la renta diferido

Las diferencias entre i valor en libros de fos activos v pasives y sus bases fiscales dan
lugar a [as siguientes ciferencias temporarias que generan impuesios diferidos,
calculades y registrades en los periodos terminedos al 20 de sepliembre de 2022, con
base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales dichas
diferencias temporarias se revertiran.

El Impuesto diferido es calculado sobre diferencias temporales a cada fecha de cierre
enire |a base fributaria de aclivos y pasives y sus valores libros para propdsitos de
reporte financieno. Los aciivos por impuesto diferide son reconocidos por todas las
dferencias temporales deducibles, en la medida que s probable aue existan Wilidades
mponibles contra [as cuales las dferencias temporales deducibles v el amrastre de
créditos iributarios no utiizados y pérdidas tributarias no utilizadas puedan ser
recuperadas. El valor ibro de los actives por impuesto diferido es revisado a cada fecha
de ciare.

11.2.2 Impuesto d¥erido activo

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en ka medida en que s2a probable la
realizacion de este a través de beneficios fizcales futuros. Al 31 de diciembre de 2021 v
31 de diciembre de 2020 &l siguiente es &l detalle de las pérdidas fiscales y excesos de
renta presuntiva que no han sido utllizadas,

A confinuacion, se muestra el andlisis de |a determinacién del active por impusstos
diferidos y su movimiento durante ef periodo:

M septombre 3022

Pércida Fecad dal afio cormerta 41,4989
F'ﬁh:l.d.:lE EI gl"-n Emarkr it}
Tota! péroicas fiacales ]
Tanfa impuesic dilarido 358
Bublotal Impuesta diferido pérdidas Sscaies 14,457
Frovtaiones no deduchies ¥ costo amortizedo 437 . 488
Taris imglssts dleriio 3%
Subintsl Esio Siferdds Eroslainras o dedutilas T, T
—t 152,139

En el impuesto diferide activo, se efectilo el calculo del impuesto diferido sobre la perdida
fiscal, la cual no fue regisirada contablemente porgue no hay expectativas razonables
de utilidades futuras con las cuales se compensen estas pérdidas.

11.2.2. Impuesto diferido pasivo

El pasivo de impuestos diferidos comesponde principalments a las diferencias
temporales gue existen antra e valor contable de los activos v su valor fiscal. No existen
diferencias entre las vidas Utiles utilizadas en Ias dos bases. A continuacitn, se muestra
el anaiisis da |2 delerminecon del pasivo por Impuestos diferidos y su movimiento
durante ¢l pariodo.
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30 seatiembre 2022
‘alor contabie de jos axivos 11.181.865
Valor fimcal de Ios actvos B.3ER.907
Doferarsia lemporal ZTS2asN
Tartln imguesto datido 10%
Eubiotal Impwesto diferids panhe ITe.a%)
Enpussto difarids cosio amedizade 236
Total impuesto difaride paske 282,811
11.2.3 Efecto an el estado de resultados del impuesto diferido:
Acthvo Poaive
Valor diferido & 31 de diciembne de 20021 130 gap JE2810
Valor diferido = 30 de sesfiembe de 2020 163120 257 511
Variacidn ingreso (14.282) 1]
Variacisn nata del Impussio diferdo (Ingress) 14282

11.2 Disposiciones legales aplicables al Impuesto sobre ia renta, Renta presuntiva,
pérdidas fiscales y gravamen a los dividendos:

La Ley 1815 de diciembre 29 de 2018, establecid que las nonmas de contabilidad y de
informacion financera acepiadas en Colombla (NCIF) dnicemenie tendra efecios
impositivos cuando las leyes tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no
regulen ka materia, En todo caso la ley tributaria pusde disponer de forma expresa un
tratamiento diferentes de conformidad con el articulo 4 da la lay 1314 de 20009,

PERDIDAS FISCALES :
ANO VALOR
2020 2,005,497
2021 718,735
Total perdidas fliscalas 2,724,233

Impuesto & los Dividendos

Sobre las utilidades generadss a partir del afio 2017, aplica a las sociedades y entidades
extranjeras el impuesto & los dividendos. La tarifa de este impuesto para dividendos
distnibuidos a sociedades y entidadss axlranjoras hasta el afic 2018 fue del 5% (ol cual
&s recaudado a través del mecanismo de retencion en la fuente) en e supuesto que los
dividendos provengan de ulilidades que no fueron sometidas a tributacion al nivel de la
sociedad. En caso confrario, es decir, que las uliidades no hayan estado sujetas a
impesicion al nivel de la socledad el dividendo estard grevado con el impuesto sobre la
renta & una tarita del 35%. En este escenario, &l impuesto a los dividendos del 5% aplica
sobre el monlo de la distribucion gravada, una vez &l mismo se haya disminuido con el
impuasio sobre la renta a la tarifa del 35%.

La ley 1943 de 2018 establecid que, a partir del 1 de enaro de 2020 los dividendos y
participaciones pegados o abonados 8n cuenta provenientes de distribuciones
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reaizadas entre companias colombianas, estan sometidos a una retencion en ia fuente
& titule del mpuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%. De ofra parle, &l las utifidades
con cargo a [as cuales se distribuyeron los dividendos no estuvieron sujetas a imposician
al nivel de la socledad, dichos dividendos estan gravados con el impussto sobre la renta
aplicable en el pericdo de distribucion (afio 2020 terifa apliceble 33%). En este supusests,
Iz retencion del 7,5% aplicard sobre el valor del dividendo una vez disminuido con el
impuesto scbre la renta (33% para el afio 2020). La tarifa de retencién del 7.5%, se
causard s0io en la primera distribucion de dividendos entre companias colomblanas y
podra ser acreditada contra el impuesto a los dividendos una vez a cargo del acclonista
persona naturai residente o &l inversionista residents en el exterior. Debe resaltarse que
3 retencion del 7.5% no apdca para; {f) Compafilas Holding Colombianas, incluyendo
entklades descentralizadas; v (i) entidades que hagan parie de un grupo empresarial
debidamente registrado, de& acuerdo con la nomativa mercantil.

Renta Presuntiva

Hasia e ano gravable 2020 la renta liguida del contribuyents no puede ser inferior al
1.5% de =4 patrimonio liquido, en el diimo dia dal sjercicio graveble inmediataments
anterior. A partir del afio 2021 en adelants segin el Articulo 188 del ET las compadias
no tendran que determinar Renta Prasuntiva ya que Ia tarifa se estipuld al 09

Beaneflclo de auditoria

La Ley 1843 de 2018 an su ariculo 105, la Ley 2010 de 2019 y reclentements |s Ley
2155 de 2021 Is han incorperade nuevamente & la Legislacion Tributaria (Articulo No.
B88-3 ET). Se establecid que los contribuyentes que por los afos gravables 2020 y 2021
en su fiquidacién privada del Impussto sobre la renta y complemantarios Incrameanten &l
impuestc nato de renta en por [0 menos un porcantaje minimo del 30%. en relacidn con
el impuesto neio de renia del aflo inmediatamente anterior, quedara en fime su
declaracion dentro de los seis (8) messs siguientes a la fecha de su presentacién si no
se¢ hublere nofificade emplazamiento para corregir o requerimienic especial o
ampiazamiento especial o [iquidacién provisional y , siempre que & declsracidn sea
presentada en forma oportuna y el pago se realice en los plaros establecidos.

Ahora hien gi el incremento del impuesto neto de renta ea de al menos del 20%, en
relacion con el impuesto neto de renta del afio inmediatamente arterior, la declaracion
quedara en fime dentro de los doce (12) meses sigulentes a la presentacion de la
declaracion si no se hubjere notfficado emplazamiento para comegir o requerimiento
especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional y siempre se presente la
declaracion de manera oportuna y el page se reafice en los plazos establecidos.

En 2020, el Cobiemo Macions! expidic la Ley 2010 de scuerde con los objetives que
sobre la materia impulss la Ley 1843 de 2018, sin embargo, presenta las sigulentes
modificaciones:

Afio

2020 2%

s 1%
2022 y siguientes 6%

*Tarfe aplicsble pare sociedades nacionales establecimientos permanantes v entidades
extranjerss.
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COMERCIAL PAPELERA 5.8,
Estados Financieros de periodo intermedio con notas a los estades
Financieros al 30 de septiembre 2022

1i Beneficios a emplaados

2 saptiamibrg AES
Salancs por pagar (1) 135,800
Casantias [1) 207,304
Iterases CeRanties (1) 36,535
Primra ce servcios [1) T2
Vacaslanas 1) 25,783
indemnzadonss (2] 19777
Rebenciones v Apories porafees (2) T7.B4T
Total TEI7R
Bl pars no coffiente (1] 11'3_-,11?
Tobtal Parta Carants H‘.FE‘I

{1) Al 30 de septiembre de 2023 Comercial Papelera tiene una planta de personal

conformada por 178 empleados directos. Al cierre de 2021 Comercial Papeiera
tenia une plants de perzonal conformada por 145 empleados directos (Ventas
128 - Adminisiracién 18, s contaba con una planta de 206 empleados, ndmers
gue se disminuye al tener gue reducir las horas de servicio en los puntes de venta
(De 24hrs & 12hrs) dando cumplimiento a los decretos emitidos per el gobierno
nacional y distrital. Los pasivos representan la consolidacitn de prestaciones
sociales como son cesantias, inlereses de cesantias, vacaciones, e pasivo de
salaric por pagar 2e realzd & dia 31 de ociubre del periodo trabajado de
sepliembre 2022. Lo que indica que la compariia a tenido un mejor flujo de caja
para & pago de sus obligaciones.

{2) Elvalor de las indemnizaciones presantado como parte no cormiente coresoande

a indemnizacioness no canceiadas v & 21 de octubre 2021, estaban pendientas
de pago, razdn por la cual entraron en &l proceso de reorganizacion,

i ce. Apeliidos y Nombres Vr Indemnizacién
27/08/2021 | BOTB5027 | DAZA GUTIERREZ CEBAR JAVIER 511297
37I06/2021 | 1080742852 | AYA VILLALBA ERIKA LORENA $4763
3708/2021|  BOA30172 | RINCON LEONARDO 8714
D7I0E/2021| 7335435 ROMERO MARTINEZ OLVER DANILD 54088
2TR0EI2021 185883TE | DIAZ OSORID LLIS FERNAMNDO 42,712
ROODRIGUEZ CASTELBLANGD JOHN
27/08/2021(  BOOD102 | Kok e $9.661
I0A0E2021 BOA00585 | PFINEDA CRISTIAN 5 10.847T
27082021 S27TEERTO | GALAZAR CORREA ADRIANA PATRICIA & 20.684
27I08/2021| 80055802 | BEJARAND STERLING ELBER FERNEY 5 15.420
TOTAL $133.778

12, Anticipos 4 avances recibidos

30 septiombeg 3023

dfocipos de oo 0,853
Valores recibicdos pars tencans 55
s

Tkl
e
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COMERCIAL PAPEI ERA S.4.
Eztados Financieros de periodn intermedio con notas a los estados
Financieros al 30 de sepiiembre 2022

Al 30 de septiembre del 2022, |a totaidad de los anticipos gque se encuentran en el
palance comesponden 8 anticipos recibidos de clientes para la compra de mercancias o
el anticipo de trabajos de impresion.

14. Fatrimonio
Capital

El capital emitido de la Compafiia COMERCIAL PAPELERA S.A., al 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2018 estd conformado por 20.000 accionss de valor nominal
de $100.000 pesos cada una. Todas las accicnes emitidas estén totaimente pagadas.

Reserva Legal

La Compafiia astd oblgada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ufilidades netas
anuales, hasia que el saido de la reserva sea equivalente come minime & 50% ded capital
suscrito. Lareseive no es distrituible antes de la iguidaciirrde ls Compaiiia, pero puade
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de fibre disponibilidad por 2 Asamblea
General de Accionistas as apropiaciones hechas en exceso dal 50% anfes mencionade.

20 septismire 2053

Captal social 2000 500

Femssive Mg U A28

RescEados acumulados 485 5085

Férdida del parioda {08 &5

ol 2661671

18, U'IQ'J"'EEEE por gclividades ordinarias

— 3 septiesmbre 2R
\ients g papelaria B 733,303
Canm d8 coplado 157, 448
Carfro de imprasitn 3842372
Capiro de =mpastes TE 255
Vaoine pordomiclic 41,742
Venta por inbamat <0, 759
Bemickys 08 impresica 31,536
fcthvid agies oa publicided i)
Devaluciones - 138,648
Total 12,781,816

(1) Durante el afio 2022, hasta la pressntacion de este informa, el aumento
presentado en los Ingresos corresponde a la reactivacion acondmica dal pais,
permitienda a Comercial Papelera tenar sus 5 (Cinco) pumios de venta en
funcionamiento al pablico, adicionalimente activar 24 horas de su servicio, en
el punto da venta da la calle 122, calle 140 y calle 98. igualmente, la compania
ha cumplido con &l mantenimients de las medidas otorgadas por ol gobleme,
para el buen funclonamiento de los puntos de venta. La terminacién de la
emeargencia sanitaria que se llevd a cabo al clerre de 30 de septiembre 2022,

¥
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{2)  Elvalor delas devoluciones incluye la devolucion de productos de clientes, la
anuiacion de tacturas y la cancelacion de documentos para la emision da
factura electrénica a clientes.

16. Costos de ventas

30 septiombre 23
GomercalEectn da papelsria {1) 5 455 225
COAn d8 SERACIOS B ITEUMISS [} 1074311
- - T

El sumento presentado en el costo de ventas esta directamente relacionado con 8|
Incremente en ventas, y esta principaimente representado en compras de mercancia,
Insumaos, el transporte y flete de la mercancia para los puntos de venta, la fluctuacidn del
ddlar.

(1) Los costos de comercializacion de papeleria se detallan a continuacion:

SRR e
Costa papelerfa 5,431 480
Cogto magquings de Cafd 1,120
Transformzackin de mercanoizs 13
CAress cosios -327
Coste generads an valdadon =17 834
Ajushe por O en Irw Flalksa &0 B8
Tobal SA55,2135

En el costo de ventas, en el concaplo de asjuste por concepto de baja de averias
identificado en el inventario reafizado al clere del afio 2021, el cual se realizd el ajuste
contable respectivo duranie el periodo junic 2022 por $18.000.000 milones de pesos
aproximadamenta,

(2) Los costos de sanvicios sa detafian & continuacion:

Al=aeptiembre- 3003
IngLiscs arcuademantn 433
InBUmos imGresian 175,820
TOER0SE INGRECIoS de impresian EER 0GR
Ctras coshos ndinecios 1]
Tatal 1,074,511

17. Gastos de sdministracién
Sl-septimmbre-20%2
Seneficlos | los ampleaton TR, 150
Honarancs A7 620
Impuesios, contribuciones v teses 13,865
Arrendamientos 1481
Comtribuciones 2573
Sagiros 5,02
Eardriog FR 16Z
Gestns egales 4370
Gaads de manmimienio il
Dapreciaciones 248 373
dmeniizacicnas 72 513
Ceversos 53 BET
E ]*ﬂﬁ
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El aumento &n los gastos administrativos con respecio al mismo periodo del afio anterior
se dio en un 5%; principaimente por contratecion de personal calificado, idéneo para
obtener mejores resuftados en el desamolio de las actividades y metas propuestas por
Comercial Papelera para el afio comiente, el aumento de honorarios se debid al cambio
de cutsourcing contable y aumenio de-personal en e dree contable, heoncrarios de los
abogados que adelantan log proceso legales de la compadia, amendamiento por el
incremento anual de los mismos, &n los servicios se debid el aumenio por servicios de
aseo, cuctas de administracion, mantenimento a ke oficing, & cambio fluctuante en
precios de compras de materiales, sl es importanie recalear que el adecuado uso de los
servicios plbiicos, aprovechamientos en papel, y la negociacion de precios para
Compras con los provesdores hia hecho que Comencis Papelers optimice melor sus
recursos. Los gastos en general van acorde & la inflacion del pajs.

Al 30 de septiembre de 2022, |la nomina, la acusacién de prestaciones sociales y los
aportes parafiscales del mes de saptiembra, se encuentran causados y estén incluidos
an | rubro de beneficios a empleados, La compafia logrd durante o comido del afio
2022 pagar a tiempo 2 ndmina, cumpliendo con ks normas legsies establecidas,

Al 30 de septiembre de 2022, se encuentran contabilizados en el gasto todas aquelias
facturas gue sa recibisron v aceptaron,

18. Gastos de ventas

al-saptiembne.2022
Beneficica & los ampleados 273 ME
Homarance T2
IMipLesios, COMrcionss ¥ 19588 o
Armenamiering 4 58
Eflmmanes 47 2857
SENicar BIE BAT
Gasios oe mamenimiants 2T, 0=
Adeoisciones 24,043
gk 24711
Tesl IIEE!.Hi

El aumerto en jus gastos sdministraiives con respecio al mismo periodo del efic anterior
se dio en un 10%; principalmente por contratecion de personal calificado, kddneo para
oblener mejores resutados en el desamollo de las actividades y metas propuestas por
Comercial Papelera para €l afio corriente, el aumento de honorarios se debié &l camblo
de outsourcing contable y aumento de personal en el érea contable, amendamiento por
el incremento anual de Ios mismas, en los servicios se debld 8l aumento por servicios
de aseo, cuctas de administracion, mantenimiento y adecuacion de las instalacion de los
punto d de venia, el cambic flucluanie en precios de compras de materiales, si es
importante recaicar que el adecuado uso de los servicios pablices, aprovechamientos
en papel, y 18 negoclacion de precios para compras con los proveedores ha hecho gue
Comercia Papelera optimice mejor sus recurscs. Los gastos en general van acorde a la
inflacién del pais.

Al 30 de seplembre de 2022, ia ndmina, Ia acusacién de prestaciones sociales y los
aportes parafiscales del mes de sepllembre, se ancuentran causados y estan incluidos
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en el rubro de beneficios a8 empleados. La compadia logrd durante lo comrido del afio
2022 pagar a tlempo & némina, cumpliendo con ias normas legales estabiecidas.

Al 30 de septiembre de 2022, s& encueniran contabilizados en el gasto todas aguellas
facturas que 22 recihlaron y aceptaron.

1%. Otros Ingrescs v costos extraordinanos

Artendanmibentos 13,088
Corrmier g a5
Lires semicos 156 808
dprowachamientos y obres a8
Total ingrescs financisns 26 457

Los principaias conceptos reconocidod coma otros ingresos comesponden 8 smendamientss oon
Bancolombia v |a casa 238,

Hsegliambre- 2002
Gasios fo peringos aolefiones 153,541
Multas y sanciones 173, 7BE
ol B850
Total costos financiaros 208,210
e

En el casc de las NIIF para las Pymes las Seccidn 2 pérrafo 2.42 establece el mismo
criteric para identificar los gastos, producidos a o largo del periodo contable y los cuales
deben reconocerse an &l pericdo donde se realizo el bien o servicio. Por este motivo las
partidas que pertenecen g periodo de afios anteriores contablemente les reconocemos
como una cuenta contable de gaslos de sjercicios anteriores, y fizcalmente NO es
deducible en renta.

Z0. Ingresos v costos finanoleros

A-sapfembre-2TEL
HIEHE 2847
Descuentos comenciaies 163%1
Descusnta por Seny 2880
Financiengs 1158
Total 2480
Comsiones banceriss 150 82
GMF 51,622
Irferases 192128
Irfereses de moks a1 454
Eonouonios finardlorog BEE;_
Total T8 952

21. Transaccionses con vinculados

Corresponden a transacciones reallizadas con personas juridicas que thenen vinculacion
directa cen ia Compafia. A continuacidn, se relacionan los saldos por cobrar v por pagar
con los accionistas y con [as companias vinculadas.

g
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Cuentas por cobrar accionistas
2 septiembre 2022
Andrés Feipe Mishor Mufinz 128, 183
Criara Miless Mooz Wuioz 122 502
Willlam Cambal Mufiez Mutaz TELSET
Gleria Inés Mufioz Serng 34,300
ftaria Florencis Muficr Sema 55,314
Total cuenies por cobear (Mot B 534 008
_Meros: Caners g (Sl Gogr |45 239)
Total Cusnias Ersim-r GREST

El saldo de |la cuanta por cobrar a accionistas tlene como soporte: Pagares por valor de
S68.9M y el saldo por valor de $455.2M el cual no tiene ningdn respaldo. El valor no
soportado queda presentado en Cuentss de Dificil Cobro. Ver Nota 5.

Cusentas por pagar acclonistas — dividendos

A0 aspdisenbie 202

Marfa Danery Wifioz Sema 33354
Maria Lucankd Mtz Sena 45 724
&lba Litls Mufnz Sema EIFE T
Luz Fanarks Mufcs: Sema 48,050
Dorslice Mufict de Castafo 50514
Lz Siada Mufiox Serma SRR
daro Humbana Mufor Sama ]
Luz Helena Mufloz Serna 48,854
Jomd Wison Misfice Sama £3.518
—Total cuentas por pager iota 10 e 13:188

En la Asamblea reslizads el 3 de mayo del 2018 los accionistas fomaron la decisisn de
decretar dividendos, los cuales fienen un acuerde de pago formalizado con cada uno de
ellos an &l documento denominade “Acuerdo Concilistorio Extrajudicial de Transaccian”
(Febrern2021). De acuerdo con esto, se realizd un pago por $5,000 vy dos pagos de
$8,000 cada uno, para un total de $21,000 por accionista.

La remuneracion de |a gerencia general es un salaric ordinario de $14.000 mensual,
Durants 2020, la remuneracién con la gerents general se pagd por cuentas de cobro por
concepto de honorarios por valor de. 55 400, iguaimente, con la gerente se fiene un
contraio de arrendamiento de un inmueble propledad de la Sociedad por 5 millones de
pasos ubicedo en la Hacienda San Simén.

Andrés Mufioz Mufioz, ha prestado senvicios de mantenimiento locaiive & 8 Socledad
por §71.301 a través de la empresa ALX SAS.

Los acclonistas José Yilson Muficz Sema y Maria Florencia Mufioz Seme actusimente
5¢ encuentran vinculados a traves de contrato laboral con le Socledad, devengando
salarios de $10.153 y 39.815, respectivaments,
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La Sociedad duranie &l ajercicio del afo 2020, presenta un proceso judicial vigente por
penenancia de Doralice Mufioz de Castafio en el Juzgado Cuarto Civil del Circuito en
Villavicencio (Meta), el cual, actuaimente sigue en proceso, diche proceso se vincula con
&l uso de un inmuabile propledad de la Sociedad.

El accionista Andrés Mufioz osientd el cargo de subgerente hasia 2l mes de febrerc de
2021 y su remuneracion era de $10.500.

22, Aspactos lsgales y contingsncias.

Laempresa tiene un procass de fiscallzacion con ks UGPF, cormespondiente a los aportes del afio
2013. La UGPP mediante la Resolucion RCC-36023 del 18 de marzo de 2021, ordend el embargo
de las cuentas bancarias de Comercial Papelera 5.4, debido & esto los bancos refuvieron ka suma
de $163.609. La UGPP de acuerdo con 2 Resolucidn RCC-38378 del 18 de junio de 2021, envis
una iquedacitn parcial da la sancion por 329921, devolviendn $62 733 de un tituls freccionado v
$70.838, los cuales fueron efectivos para la compania en el mes de Agosto y Septiembre de 2021.
De este proceso queda un remanente embargado de 330.038 hasts tanto no se termine la
Equidacion oficial por parie de la UGPP, estos titulos fueron endosados a la superintendancla en
el proceso de Reorganizacion. El valor remanente cubre la deuda estipulada.

- El 14 de julic de 2021, las cwentas bancarlas fueror embagadss debido &
demandas presentadas por proveadores con lo gue se tienen las cuentas vencidas,
Ver detalle de las medidas cautelares an la Nota 4.

- Le sociedad durante el ejercicio del afio 2020 presenta un proceso Judicial vigente
por pefenencia de Doralice Mufioz de Castafio en el Juzgado Cuaro Civil del
Cireuito en Vilavicencio (Meta), el cual, actualmente sigue en proceso. Los
abogados consideran un éxito en el Cuartil Medio Alo.

- A la fecha no tenemos conocimiento de otros eventos gque puedan afectar ia
razonabilidad de los estados financieros.

- AL} corte del primer trimestre del afio 2022 {enero a marzo), 8l banco de Bogoté,
banco Davivienda realizaron el desembargo de las cuentas, para que asi Comercial
Papelera pudiera hacer uso del dinero que se recibe por recaudo en ventas por lo
trascurmido durante este afio 2022 (Movimiento de enero a junio 2022); el dinero gue
se embargo durante &l periodo 2021 sigue restringido para Comercial Papelera, una
vez &l |uzgado notfigue al banco agraric desembarger estos dinero, la
Superintendencia notificara a los bancos para la devolucidn de los mismo a la
Comercial Papelera y asl poder obtener un mejor flujo de caja, para el cumplimiento
de iodes s obligacionas.

A continuacion, se presenta la actuafizacién del Proceso de Reorganizacion ante la
Superintendencia de Sociedades:

1. La Superintendencla de Sociededes, mediante Auto 480014181 del 21 de
octubre de 2021, resolvid admitir a la sociedad Comerclal Papelers al procese de
Reorganizacion regulado por la Ley 1116 da 2008,

2. Este proceso fisne como finalidad praservar empresas vigbles v normalizar sus
releciones comerciales y craditicias, mediante su reestruchuracidn operacional,
administrativa, da actiuns v pashing

&
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3.

=

Todas aguellas obligaciones que s& hayan causado con anierior al 21 de
oclubre ge 2021 quedan sujelas al scuerdo de recrganizacicn, que se va a
negociar con cada uno de [os acreedores.

Este 85 un proceso que se encuentra reguiado por k2 Ley 1116 de 2008, per o
que cada una de las etapas deben ajustarse @ esta norma, los terceros que
consigeren tiensn aigln tipo de reclamacion pendients deben starse a ios
terminos de la norma de insolvencia.

El 12 de enerc de 2022, se radicd anie la Superintendencia de Sociedades &l
proyecto de calificacion y gradisscidn y el pravects de determinacitn de derachos
de voto,

A l2 facha se esid 3 la espers de que la Sunerintendencia coms trazlads de
estos documentos, para iniciar ia etapa de objecionas v conciliaciones,
Finalzada esia elapa, la Superintendencia de Sociedades convocard 3 uns
audiencia de resolucidn de objeciones, a partir de Ia cual la Comercial Papalers
lene um iemmine de 4 meses para la negociacidn del Acusrdo de reorganizacion
con sus acreadoras.

El proceso de reorganizacion de ia compafia se encuenira sciuaimente en ia
Blapa oe determinacion del pasivo reorganizable, la cual comesponde a la etapa
Inicial del proceso de rearganizacin, Por o que el 17 de mayo ce 2022, la
Superintendencia de Sociedades comrlt frasiade del proyects de calificacion v
graduacion de créditos bajo memarial Nro. 2022-01-435547, hasia el 24 de mayo
de 2022 Durante este periodo todos los terceros interesados en el proceso
podian presentar objecion & los proyecios radicados, en los que se determina s
calificacion de sus obligaciones v el valor de estas,

Mediante memorial Nro. 202201488852, la Superintendencia de Sociedades
puso &n conocimiento las objeciones pressriadas contra la calificacion v
graduacion presentadas por 14 acreedores, de 300, enire ellos log méas
relevantes: (I} 24D, (i} DIAN, [Hl) Entidedes financieras, con el fin de fue los
interasados se pronunciaran hasta el 07 de junic da 2022

10. Conforma 2 lo anterior, Ia Comercial Papelera se pronuncis respscto a cads una

de las objeciones presentadas el dia 07 de junic de 2022, mediante radicado Nro.
20422-01-513157, allanandose en la mayoria de los cesos v presemtando ias
prushas comespondiantes,

1. Acuaimente, estamos esperando ia convocatoria por parte de ia

Superintendencia de Sociedades a la Audiencia de Resclucién de objeciones, &
partr de la cual guedaria en firme el pasive de ls compafila y empezaria ol
proceso de negociacion del Acuerdo de Rearganizacién.

23. Hechos ocurridos después del perlodo sobre el gue s Informa

La resiriccion sobre ef efectivo en las cuenias bancarias con Bancolombia, BBVA, adn
persists, 8 excepcidon del Banco Davivienda y banco de Bogota el cusl permitic el
movimiento normal durante lo corrido del afic 2022, Siguen con restriccion kos fondos
por &l embargo, ver nota (5) en el banco de BBVA, Scotianbank y Bancolombia, Banco
De Bogotd y Davivienda



