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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Luz Clemencia Mufioz Garcia en calidad de Representante Legal y Yohanna Stivaliz Acosta Herrera en
calidad de Contador Publico de COMERCIAL PAPELERA SA, certificamos que hemos preparado bajo
nuestra responsabilidad el conjunto completo de estados financieros: estado de situacion financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujo de efectivo y notas
explicativas, a 31 de marzo de 2023, de conformidad con el Decreto 2420 de 2015, modificado por el
Decreto 2270 de diciembre 13 de 2019, que incorpora las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pymes, incluyendo las notas a los estados financieros, que forman parte de las
revelaciones y un todo indivisible con los estados financieros.

Los procedimientos de valuaci6n, valoracion y presentacién han sido aplicados uniformemente con los
del periodo trimestral y reflejan razonablemente la situacién financiera de la empresa a 31 de marzo de
2023; adicionalmente:

- Las cifras incluidas en los mencionados estados financieros y en sus notas explicativas fueron
fielmente tomadas de los libros de contabilidad de COMERCIAL PAPELERA SA.

- No ha habido irregularidades que involucren a miembros de la administracién que puedan tener
efecto de importancia relativa sobre los Estados Financieros enunciados o en sus notas
explicativas.

- Aseguramos la existencia de activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos y
obligaciones registrados de acuerdo con cortes de documentos, acumulacién y compensacion
contable de sus transacciones en el periodo terminado el 31 de marzo del 2023, evaluado bajo
métodos de reconocido valor técnico.

- Los hechos econémicos se han registrado, clasificado, descrito y revelado dentro de los Estados
Financieros enunciados o en sus notas explicativas incluyendo los gravamenes y restricciones
de los activos, pasivos reales y contingencias, asi como también las garantias que se han dado
a terceros.

- Los hechos posteriores al 31 de marzo del 2023 han sido objeto de revelacién en los estados
financieros o en sus notas explicativas.

- Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados, de acuerdo con las
normas de contabilidad e informacion financiera aceptadas en Colombia.

- Los estados financieros no se presentan comparativos, de acuerdo con el requerimiento
definido por a la Superintendencia de Sociedades.

WS Xl 1
YOQH A STIVALIZ ACOSTA HERRERA
Contador Publico TP. 188710-T

Bogota D.C., 5 de mayo de 2023
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Estado del Resultado Integral

Periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo del 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

COMERCIAL PAPELERA S.A
NIT 860.528.396-9
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE MARZO DE 2023
(Expresado $000. y normas colombianas de informacién Financiera para Pymes

NOTAS 2,023
INGRESOS ORDINARIOS 5,307,432
Comercio al por Mayor y al por Menor i5 7 5,307,432
COSTOS DE VENTAS - 2,705,136
Costo de Venta 16 - 2,705,136
UTILIDAD BRUTA 2,602,296
Gastos de Administracion 17 521,295
Gastos de Ventas 18 1,583,531
Depreciacién 17 83,108
Amortizacién 17 14,153
Provision 17 -
Otros Ingresos Operacionales 17 -
UTILIDAD O PERDIDA OPERACIONAL 400,209
INGRESOS NO OPERACIONALES 167,374
Financieros 20 73,277
Otros Ingresos 19 94,097
EGRESOS NO OPERACIONALES 538,148
Gastos Financieros 20 63,375
Otros Gastos 19 474,773
UTILIDAD O PERDIDA NO OPERACIONAL = 370,774
PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 29,435
IMPUESTOS DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 11 -
PERDIDA DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS INTEGRAL 29,435

Las Notas de la 1 a la 23 son parte integral de estos Estados Financieros

LUZ Chef -“) ch &@Z@VAJ?:L‘:‘@ ! RA

RS
Representante Lega Contador TP No 188710-T
(Ver cefiificacion ad /

En representacion de ABC
Business & Consulting SAS



Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de marzo del 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

COMERCIAL PAPELERAS.A
NIT 860.528.3868
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE MARZO0 DE 2023

(Expresado $000. y normas colombianas de infor 5n Financiera para Pymes

2,023
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Peérdida del periodo 29,435
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo:
Depreciaciones, Provisiones y amortizaciones 97,261
Impuesto diferido del periodo neto - 1
actividades de operacién 209
Ajustes a los inventarios -
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Variacion en deudores comerciales y otros - 59,056
Variacién en inventarios - 79,987
Variacion en otros activos financieros - 87,399
Variacion en efectivo por intereses en pago impuestos 24,134
Otros estimados de pasivos (intereses gasto) = 162,299
Variacion en impuestos corrientes por pagar - 78,442
Variacion en proveedores y cuentas por pagar 84,428
Variacién en Otros pasives 304,845
Variacién en obligaciones laborales - 397,999
Variacién Anticipos y avances recibidos - 22,380
Efectivo neto generado por actividades de operacion - 376,687
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipo 42,003
Compra de intangibles 17,210
Retiros de propiedad, planta y equipo -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn 59,213
Fiujos de efectivo por actividades de financiacidn:
Dividendos pagados a los accionistas -
Préstamos recibidos -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién -
Aumento neto en el efective y equivalentes al efective - 348,908
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 1,154,059
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 807,150

Las Notas de la 1 a la 23 son parte integral de estos Estados Financieros

Contador TP No 198710-T RevisorlBiscal S.TP No. 153.194-T
En representacién de ABC

Business & Consuiiing SAS
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Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros

Periodo terminado el 31 de marzo de 2023.
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. Informacién general de la Compafiia y negocio en marcha

La sociedad fue constituida mediante escritura pUblica No. 3497 de la notaria 14 de Bogota el 30
de septiembre de 1985, con el nombre de COMERCIAL PAPELERA LIMITADA, con vigencia
legal hasta el 27 de diciembre de 2057. El 27 de diciembre de 2007, mediante escritura publica
No. 2937 de la Notaria 32 de Bogot3, inscrita el 8 de enero de 2007, bajo el niimero 1182385 del
libro IX, la sociedad de la referencia se transformé de sociedad limitada a anénima bajo el nombre
de COMERCIAL PAPELERA S.A.

Su objeto social principal es la explotacion, compra, venta y distribucién de articulos de papeleria,
utiles de escritorio, articulos escolares, elementos de arquitectura, y demas.

Negocio en Marcha

La Administracién de COMERCIAL PAPELERA S.A. ha evaluado si existen incertidumbres
significativas relativas a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la capacidad de
la compafiia para continuar como un negocio en marcha. Al efectuar tales evaluaciones, la
Administracién tuvo en cuenta toda la informacion disponible scbre el futuro, que cubrié al menos
doce meses siguientes a partir de la fecha sobre la que se informa, aunque no se ha limitado a
dicho periodo.

Debido a la situacion econémica que generd la emergencia sanitaria por el Covid-18, la pandemia
del coronavirus cambié drasticamente las circunstancias en las que opera la economia y algunas
empresas se han visto amenazadas. Naturalmente Comercial Papelera S.A, no ha sido ajena a
esta situacion, sin embargo la responsabilidad de los administradores y su continua evaluacion
ha podido determinar que la empresa cumple con el proceso de negocic en marcha ya que la
evaluacién permanente de su flujo de caja y apalancandose con el sector financiero pudo cumplir
con todas sus obligaciones y en el titimo trimestre del periodo del que se informa pudo desarroliar
su actividad econémica en forma normal, y por otra parte se ha venido reactivando el sector al
que pertenece la empresa.

Al 31 de marzo de 2023, los ingresos operacionales que genera Comercial papelera son
principalmente a la normalizacion de la situacion econémica frente a los mismos periodos del afio
2022 y 2021 ya que todo se debié a la pandemia que se tuvo que afrontar en el afio 2020 y 2021
y parte del afio 2022. Asi mismo, ha sido necesario ajustar la estructura de costos para el
mantenimiento de las Operaciones. Por ofro lado, la Compafia cuenta con activos inmobiliarios
que pudieran ser realizados para apalancar las operaciones en caso en que los niveles de liquidez
asi lo requieran.

De acuerdo como lo establece el Decreto 854 de agosto de 2021 del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, a continuacién, se relacionan los indicadores financieros que permiten
analizar el detrimento patrimonial o los indicadores de insolvencia resultado de las operaciones
actuales de la Compaiiia.

- Posicién patrimonial negativa: El valor del patrimonio de la Sociedad es positivo y
asciende a $3.001.243 M.



- Pérdidas consecutivas en tres periodos de cierre: De acuerdo con los estados
financieros se han presentado resultados negativos en los tres Ultimos periodos anuales,
con respecto al, primer trimestre del afio 2023 se obtiene una utilidad de $ 29.435 M

- Capital de trabajo neto sobre deudas a corto plazo: El resultado de este indicador es
negativo y por tanto menor al limite establecido en el Decreto.

- (Utilidad antes de impuestos e intereses / activo total) < Pasivo: Debido a que el
resultado operativo antes de impuestos e intereses es negativo al 31 marzo de 2023, este
indicador también califica por debajo de los indicadores de insolvencia.

Como se puede evidenciar en el estado de situacién financiera, los activos no corrientes de la
compafiia permiten demostrar que, si los accionistas asi o consideran, realizando activos ne
estratégicos se puede continuar con la solidez financiera, por lo que la gerencia no considera que
exista incertidumbre importante sobre la continuidad de la operacién de su actividad principal y
tampoco se considera que la liquidacion de la sociedad sea inminente. Debido a lo anterior, los
estados financieros adjuntos han sido determinadas bajo el principio de negocio en marcha y no
han considerado ningln costo o deterioro en los activos y pasivos o el registro de las provisiones
por efecto del cierre de las operaciones de la Compafia.

El dia 28 de julio de 2021, seglin Asamblea de Accionistas acta Nro. 54, se tomé la decisién de
que la sociedad iniciara el proceso de proceso de Reorganizacién Empresarial, en los términos
de la Ley 1116 de 20086.

Con memorial 2021-01-535884 de 02 de septiembre de 2021, el apoderado solicité la admisién
de Comercial Papelera S.A. al proceso de Reorganizacién Empresarial, en los términos de la Ley
1116 de 2006.

Mediante oficio 2020-01-572263 de 23 de septiembre de 2021, se le requirié a fin de que
subsanara la informacién faltante, otorgandole para tal efecto un plazo de diez (10) dias habiles
contados a partir de la fecha de este. Dicho requerimiento fue remitido a la direccién registrada
en la solicitud de admision.

Con memorial 2021-01-808065 de 9 de octubre de 2021 se complementd la informacién
reguerida.

Mediante auto 2021-01-624962 de 21 de octubre de 2021, se informdé que, evaluados los
documentos suministrados por la sociedad solicitante, se considera que la solicitud de admisién
cumple con los requisitos exigidos por la Ley 1116 de 2008, en los términos en que fue reformada
por la Ley 1429 de 2010, para ser admitida al proceso de Reorganizacion.

En mérito de lo expuesto, la Coordinadora del Grupo de Admisiones,
RESUELVE

Primero. Admitir a la sociedad Comercial Papelera S.A., identificada con Nit. 860.528.396-9
domiciliada en la ciudad de Bogota y ubicada en la Cr 7 156 78 Off. 1001, al procesc de
Reorganizacién regulado por la Ley 1116 de 2006 y las normas que la complementan o adicionan.
Segundo. Advertir a la representante legal de la sociedad Luz Clemencia Mufioz Garcia, que debe
cumplir con las funciones que le corresponden al promotor, de conformidad con lo establecido en
el articulo 35 de la Ley 1429 de 2010, desde la notificacion de la presente providencia, para lo
cual no sera necesaria su posesion ante el Grupo de Apoyo Judicial de esta Entidad. En todo
caso, en el gjercicio de dicha funcién, queda sujeto a lo dispuesto en el Manual de Etica expedido
a través de la Resolucion 100-000083 de 2016, y a los términos establecidos en el Compromiso
de Confidencialidad expedido mediante Resolucion 130-000161 de 2016.



Paragrafo. Se advierte al representante legal que ejerza como promotor que, en el evento en que
no cumpla satisfactoria y oportunamente con las 6rdenes impartidas en la providencia de
apertura, o en cualquier momento que el juez lo considere adecuado para la buena marcha del
proceso, podra dar por terminada la funcién en cabeza del representante legal o del deudor en
caso de las personas naturales comerciantes y designar a un promotor de la lista de Ia
Superintendencia de Sociedades, conforme al procedimiento previsto en su reglamento.

Tercero. Ordenar al representante legal proceder en forma inmediata a diligenciar y registrar el
formulario de registro de ejecucion concursal ordenado en el Decreto 1074 de 2015, articulo
2.2.2.4.2.58 y concordantes, ante Confecamaras.

Cuarto. Ordenar al representante legal fijar el aviso del inicio del proceso de Reorganizacion
elaborado por el Grupo de Apoyo Judicial, en un lugar visible de su sede principal y sucursales,
durante todo el tiempo de duracién del proceso.

Quinto. Ordenar al deudor que dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha de notificacion
de esta providencia, presente una actualizacién del inventario de activos y pasivos incluyendo las
acreencias causadas entire la fecha de corte de la solicitud y la fecha del dia anterior del presente
auto, soportados en un estado de situacién financiera, un estado de resultado integral y notas a
los estados financieros a la mencionada fecha, las cuales deberan tener especial énfasis de
elaboracién conforme lo dispuesto en el Decreto 2420 de 14 de diciembre de 2015 para cada uno
de los Grupos de Preparadores de Informaci6n Financiera, en el respectivo anexo. Estos deberan
ser suscritos por representante legal, contador y revisor fiscal en caso de estar obligado a tenerlo
legal o estatutariamente. En la actualizacion del inventario y en el plazo antes citado, debera:

Aportar Politicas contables relacionadas con la adopcién de las normas internacionales de
informacién financiera en la elaboracién y presentacién de sus estados financieros.

Aportar una relacion de los bienes inmuebles y muebles sujetos a registro de propiedad de la
concursada, soportada con los certificados de tradicion y libertad y fotocopias de las tarjetas de
propiedad de vehiculos, si es del caso.

c. Atender lo sefalado en el articulo 2.2.2.4.2.31., del Decreto 1074 del 2015, que requiere indicar
en dicho inventario los bienes dados en garantia, clasificados en necesarios y no necesarios para
el desarrollo de su actividad econdémica, con la correspondiente valoracién reflejada en los
estados financieros, acompafiada del avaltio que soporta el registro contable. De igual manera,
informara sobre los procesos de ejecucion, cobro y mecanismos de pago directo, que cursen
conira la deudora que afecten los bienes en garantia.

Sexto. Ordenar al deudor y a quien ejerza funciones de promotor comunicar a todos los jueces y
autoridades jurisdiccicnales, a las fiduciarias, a los notarios y camaras de comercio que tramiten
procesos de ejecucién, de ejecucién de garantias, de jurisdiccién coactiva y a todos los
acreedores de la deudora, sin perjuicio de que se encuentren ejecutando su garantia por medio
de mecanismo de pago directo lo siguiente:

a) El inicio del proceso de Reorganizacién. Para el efecto deberd transcribirse el aviso
expedido por esta entidad.
b) La obligacién que tienen de remitir a este Despacho todos los procesos de ejecucion o

cobro que hayan comenzado con anterioridad a la fecha de inicio del proceso de Reorganizacion
y advertir sobre la imposibilidad de iniciar o continuar demanda de ejecucién o cualquier otro
proceso de cobro contra el deudor, en los términos del articulo 20 de la Ley 1116 de 2006.

c) Que las medidas cautelares practicadas en procesos ejecutivos o de cobro coactivo que
recaen sobre bienes distintos a los sujetos a registro, de los deudores afectados por las causas
que motivaron la declaratoria del Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecolégica de que
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trata el Decreto 637 del 6 de mayo de 2020, se levantaran por ministerio de la Ley, con la firmeza
del presente auto.

d) En consecuencia, debera entregar los dineros o bienes al deudor, incluso si el proceso
ejecutivo o de cobro coactivo no se hubiere remitido para su incorporacién en el proceso
concursal, de conformidad con io dispuesto en el articulo 4 del Decreto 772 de 2020.

e) Que, para la constitucién o conversion de titulos de depésito judicial, a favor del proceso,
debera tener en cuenta el nimero de expediente que en el portal web transaccional del Banco
Agrario de Colombia sea asignado, el cual podré ser consultado en la pagina web de la Entidad,
a través del siguiente link
https://www.supersociedades.gov.co/Titulos_de deposito_judicial/Paginas/default.aspx.

Séptimo. Ordenar al deudor que acredite ante este Despacho, dentro de los veinte (20) dias
siguientes a la fecha de notificacion del presente auto, el cumplimiento de la anterior instruccion,
adjuntando al memorial los soportes respectivos.

Octavo. Ordenar a quien ejerza funciones de promotor que dentro del mes siguiente al inicio del
proceso informe al juez del concurso el destino de los bienes desembargados en procesos
ejecutivos o de cobro coactivo, de conformidad con lo dispuesto en el articule 4 del Decreto 772
de 2020, y presente informes periédicamente respecto de los bienes que se desembarguen en el
curso del mismo. Esta misma informacién debe ser remitida al Despacho cada vez que se
produzcan dichos desembargos.

Noveno. Ordenar a quien ejerza funciones de promotor que debera presentar ante el juez del
concurso los reportes de que trata el capitulo IV de la Resolucién 100-001027 de 24 de marzo de
2020 por medio de la cual se reglamenta el Decreto 065 de 2020, dentro de las oportunidades
sefaladas para tal fin.

Décimo. Ordenar a quien ejerza funciones de promotor que presente a este Despacho los
proyectos de calificacién y graduacion de créditos y derechos de voto, con base en la informacion
aportada por la deudora y demés documentos y elementos de prueba que aporten los
interesados. Instruccién que debera ser acatada, dentro de los dos (2) meses siguientes contados
a partir de la fecha de notificacién del presente auto.

Dichos documentos deben ser radicados a través de los canales de radicacién disponibles y
sefialados en la Resolucion 100-001101 de 31 de marzo de 2020 y transmitidos a través del
software Storm User, seleccionando el Informe 32 Calificacién y Graduacién de Créditos y
Derechos de Voto, disponibie en la pagina de Internet de la Superintendencia de Sociedades. En
los proyectos mencionados deben quedar incluidos los procesos ejecutivos incorporados y, en
caso de existir acreedores garantizados, les debe reconocer los créditos y asignar votos en los
términos sefialados en el inciso 5° articulo 50 de la Ley 1676 de 2006. Se advierte que el registro
en el sistema Storm, deberd realizarse por la siguiente ruta de acceso:
https://superwas.supersociedades.gov.co/ActualizacionDatosSociedades/login.jsp y para efectos
de la transmisién del informe 32, debera tenerse en cuenta que la fecha de corte corresponde al
dia anterior a la fecha del presente auto. El aplicativo Storm User se descarga desde la pagina
de internet de la Superintendencia de Sociedades, accediendo al siguiente link:
htips://www.supersociedades.gov.co/delegatura_aec/informes empresariales/Paginas/default.a

SPpX

Undécimo. Requerir a quien ejerza funciones de promotor para que, en virtud de lo sefialado en
el articulo 42 del Decreto 065 de 2020 y del Decreto 806 de 2020, habilite un blog virtual con el
proposito de darle publicidad al proceso y comunicar como minimo los siguientes aspectos:

- El estado actual del proceso de Reorganizacion.

- Los estados financieros del deudor y la informacién relevante para evaluar su situacién y llevar
a cabo la negociacién, o un vinculo a la informacién publicada en los registros oficiales. Esta
informacién deberé actualizarse dentro de los primeros diez (10) dias de cada trimestre.
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- Los reportes y demas escritos que el auxiliar presente al juez del concurso.

Paragrafo. Advertir a quien ejerza funciones de promotor que, en virtud de las disposiciones
sefaladas, debera agotar todos los esfuerzos para la pronta obtencién de las direcciones de
correo electrénico de los acreedores con el fin de remitirles las principales actuaciones del
proceso a fravés de este medio, lo cual, en todo caso, no releva a los interesados de cumplir sus
cargas Y verificar directamente el expediente electronico o fisico, cuando ello resulte posible.

Duodécimo. Advertir al deudor que, para efectos de presentar el acuerdo de reorganizacion, debe
diligenciar el “Informe 34” denominado “Sintesis del Acuerdo”, el cual debe ser remitido via
Internet y aportado en forma impresa a este Despacho. El aplicativo se puede obtener en el portal
de internet de la Superintendencia de Sociedades: http//www.supersociedades.gov.co
ingresando por el vinculo software para el envio de la informacién. Para tal efecto, se deben
seguir las instrucciones para descargar e instalar Storm User.

Decimotercero. Ordenar a la deudora abstenerse de realizar, sin autorizacion de este Despacho,
enajenaciones que no estén comprendidas en el giro ordinario de sus negocios, ni constituir
cauciones sobre bienes del deudor, ni hacer pagos o arreglos relacionados con sus obligaciones,
ni adoptar reformas estatutarias ni, en general, adelantar operaciones societarias o contractuales
gue supongan erogaciones reales o potenciales a cargo de la sociedad, salvo por las excepciones
contenidas en el Decreto 560 de 2020 y el Decreto 772 de 2020, segln resulte aplicable.

Decimocuarto. Ordenar a la deudora mantener a disposicion de los acreedores y remitir de forma
electronica a esta Entidad, la informacion sefialada en el articulo 19.5 de la Ley 1116 de 2006 en
los términos de la Circular Externa 100-000005 de 8 de agosto de 20186.

En la preparacion de los estados financieros, referidos en el presente numeral los responsables
deberan valorar la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento
{Decreto 2420 de 14 de diciembre de 2015 y NIA 570 incorporada en el Decreto 2132 de 22 de
diciembre de 2016). Asi mismo, el contador o revisor fiscal, segiin corresponda, debera obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la idoneidad del uso que se haya dado sobre
la hipétesis de empresa en funcionamiento para preparar los estados financieros, y determinar si
existe alguna incertidumbre material con respecto a la capacidad del deudor para continuar como
empresa en funcionamiento (NIA 570 incorporada en el Decreto 2132 de 22 de diciembre de
20186).

Decimoquinto. Ordenar a la deudora que, desde la notificacién de este auto, inicie el tramite de
depuracion y/o actualizacién de deuda por aportes al sistema de seguridad social y con los
tramites tendientes a la obtencion del concepto previo para la normalizacién pensional. Se
previene al representante legal sobre la necesaria diligencia que debe observar en el
cumplimiento de esta orden del Despacho, de la cual se hara seguimiento estricto.

Decimosexto. Ordenar la inscripcion de esta providencia en el Registro Mercantil del domicilio de
la sociedad, en los términos previstos en el articulo 18.2 de la Ley 1116 de 20086.

Decimoséptimo. Decretar el embargo de los bienes sujetos a registro de propiedad de la sociedad
concursada, con la advertencia que las medidas cautelares de naturaleza concursal prevalecen
sobre las que se hayan decretado y practicado en otros procesos.

Decimoctavo. Fijar en el Grupo de Apoyo Judicial, por el término de cinco (5) dias, un aviso que
informe acerca del inicio del proceso de Reorganizacion.

Decimonoveno. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que remita copia de esta providencia al
Ministerio de Trabajo, a la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales, y a la Superintendencia
que ejerza la vigilancia o control del deudor, para lo de su competencia.



Vigésimo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que expida copias auténticas con constancia de
ejecutoria de la presente providencia a la Camara de Comercio y deméas autoridades que lo
requieran.

Vigésimo primero. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial, la creacién del nimero de expediente que
corresponda al proceso, en el portal web transaccional del Banco Agrario de Colombia para
efectos de la constitucion de titulos de depdésito judicial en el desarrollo del proceso.

Vigésimo segundo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que ponga en traslado a los acreedores
por el término de cinco (5) dias, el proyecto de reconocimiento y graduacién de créditos y
derechos de voto y demas documentos presentados por el promotor, para que formulen sus
objeciones a los mismos.

Vigésimo tercero. Advertir que, de conformidad con el articulo 61 de la Ley 1116 de 2006, en caso
de existencia de situaciones de subordinacién o grupo empresarial, se presume que la situacion
de insolvencia es consecuencia de las actuaciones de la matriz o controlante, en virtud de la
subordinacion, en interés de esta o de cualquiera de sus subordinadas y en contra del beneficio
de la sociedad en reorganizacion.

Vigésimo cuarto. Advertir a las partes que las 6rdenes relacionadas con entrega de documentos
fisicos seran cumplidas por el Grupo de Apoyo Judicial una vez se levanten las medidas de
distanciamiento social.

Vigésimo quinto. Advertir a las partes que le comresponde conocer como juez del presente
Proceso de Reorganizacién a la Direccion de Procesos de Reorganizacién.

A partir de este Auto de Admisién, la compafiia ha venido cumpliendo con cada uno de los
requerimientos del Despacho y actualmente el proceso se encuentra en la etapa inicial de
determinacion del pasivo reorganizable.

Asi las cosas, el 17 de mayo de 2022, la Superintendencia de Sociedades corri6 traslado del
proyecto de calificacién y graduacion de créditos bajo el memorial Nro. 2022-01-435547, hasta el
24 de mayo de 2022. Durante este periodo todos los terceros interesados en el proceso podian
presentar objecion a los proyecios radicados, en los que se determina la graduacién de sus
obligaciones y el valor de estas.

Mediante memorial Nro. 20200-01488952, la Superintendencia de Sociedades puso en
conacimiento las objeciones presentadas contra la calificacién y graduacién presentadas por 14
acreedores, de 300, entre los mas relevantes: (i) DHD, (ii) DIAN, (iii) Entidades financieras, con
el fin de que los interesados se pronunciaran hasta el 07 de junio de 2022.

Conforme a lo anterior, la Comercial Papelera se pronunci6 respecto a cada una de las objeciones
presentadas el 7 de junio de 2022, mediante radicado Nro. 2022-01-533157, allanandose en la
mayoria de los casos y presentando las pruebas correspondientes.

Mediante Auto del 06 de septiembre de 2022, la Superintendencia de Sociedades incorporo los
procesos ejecutivos en contra de la Comercial Papelera, en cumplimiento con los sefialado en el
articulo 20 de la Ley 1116 de 2006 y ordené el levantamiento de las medidas cautelares en las
siguientes cuentas:



Entidad Financiera No Cuenta | Tipo de Cuenta
Banco Scotiabank Colpatria S.A. 4392167833 Ahorro
Bancolombia S.A. 12600000123 Ahorro
Bancolombia S.A. 470188760 Caorriente

Asimismo, ordené la entrega de los titulos judiciales a favor de la concursada, por lo que puede
disponer de los siguientes recursos parta el pago de gastos de administracién y se debe informar
a la Superintendencia de Sociedades en que se utilizaron estos recursos:

No. No. Titulo Valor
1 400100008273461 3,312,048.33
2 400100008273462 142,5989.00
3 400100008273463 2,715,000.00
4 400100008273464 67,698.00
5 400100008273465 265,856.00
6 400100008273466 15,734,853.10
7 400100008273467 1,475,385.00
8 400100008273468 6,208,060.57
9 400100008273469 116,770.08

Dicha providencia fue remitida directamente a Bancolombia y a Scotiabank Colpatria a través de
Oficios No. 2022-01-717719 y 2022-01-171721 de 28 de septiembre de 2022, respectivamente,
con el fin de que dieran cumplimiento a lo alli ordenado, es decir, procediendo con el
levantamiento de las medidas cautelares decretadas sobre las cuentas bancarias relacionadas.

Posteriormente, con Auto No. 2022-01-768364 de 25 de octubre de 2022, la Superintendencia de
Sociedades ordend la incorporacién de los procesos 2021-00696 y 2021-00702 remitidos por los
Juzgados 68 de Pequefias Causas y Competencia Multiple de Bogota y 50 Civil Municipal de
Bogota, respectivamente.

Mediante Auto No. 2022-01-787197 de 02 de noviembre de 2022, el Despacho decretd las
pruebas documentales que seran tenidas en cuenta para resolver las objeciones, conforme a lo
previsto en el articulo 30 de la Ley 1116 de 2006.

Por medio de Oficio No. 2023-01-049953 de 02 de febrero de 2023, la Superintendencia de
Sociedades solicité nuevamente a Bancolombia dar cumplimiento a lo ordenado en el auto de
admisién y en el Auto de 06 de septiembre de 2022, con el fin de que registrara el levantamiento
de las medidas cautelares decretadas sobre las cuentas bancarias cuya titularidad corresponde
a la Comerciai Papelera.

Con memorial contenido bajo radicade No. 2023-01-050885 de 02 de febrero de 2023, se
solicité al juez del concurso realizar la entrega de los titulos de depésito judicial que se
encuentran a 6rdenes de la Superintendencia de Sociedades, argumentando los postulados de
necesidad, conveniencia y urgencia.

Mediante Auto No. 2023-01-052666 de 03 de febrero de 2023, se realizé la correccion del Auto
No. 2022-01-768364 de 25 de octubre de 2022, respecto del nombre del demandante del proceso
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No. 2021-000686 que era adelantado ante el Juzgado 68 de Pequefias Causas y Competencia
Multiple de Bogota D.C y el cual ya se encuentra incorporado al tramite de reorganizacion.

El 07 de febrero de 2023 se remitio solicitud de convocatoria a la audiencia de resolucién de
objeciones prevista en el articulo 30 de la Ley 1116 de 2006, teniendo en cuenta que la
providencia de decreto de pruebas ya se encuentra en firme.

En atencion a la solicitud de entrega de los titulos de depésito judicial remitida el 02 de febrero,
a través de Auto No. 2023-01-116387 de 03 de marzo de 2023, la Superintendencia de
Sociedades ordend al Grupo de Apoyo Judicial realizar el pago de 132 titulos de depésito judicial

No. HNo. Tituio Vaior No. No. Titulo Valor
1 400100008530446 $3.884.956.00 &7 400100008538515 $ 1.490.847.58
2 400100008539447 $335226.05 58 400100008539518 S 1.490.540.61
3 400100008538458 S 628.7585.00 €9 400100008538517 S 1.021.413.84
4 400100008538459 $ 3.664.264.00 70 400100008538518 $ 384.857.00
5 4£00100008539460 $ 81.026.66 71 4D0 100008538561 $ 315.253.89
[ 400100008539481 $97.527 86 72 400100008539520 $ 245.886.00
7 4001000085394863 $754.053.00 73 400100008538521 S 424704808
8 $00100008538464 $ 520607324 74 4001000085358522 S 784,727 1%
9 £00100008538465 $551.018.00 75 400100008539523 §422.581.10
10 400100008532466 $ 305.488.00 78 400100008535524 $£437.102.08
11 400100008538467 S 216.306.00 77 400100008538513 S 424 G55 64
12 4001000085358481 $6.471.554 00 78 400100008538526 $ 1.033.076.82
13 400100008538482 $499227 00 79 400100008538527 $ 443 056 00
14 400100008538483 $ 362.985.00 80 400100008539528 $ 1.416.284.88
15 4001000085384584 $9.306.330,71 81 400100008538528 $ 1.729.530.87
16 400100008538501 £ 8.285.047 37 82 400100008539530 % 1.307.851.88
17 400100008538462 $ 1.187.538,00 83 400100008539519 $ 58974383
18 400100008539503 $ 1.065.790.86 84 400100008539532 $ 763.578,42
18 400100008530504 £ 8.285935,84 85 400100008534533 S 768.184 68
20 400100008538505 $ 388436.25 886 400100008538534 S 810.268.27
21 400100008539506 $381.834 26 87 400100008538535 S 835013.84
22 400100008538507 $337.04827 88 400300008539536 $ 523.162.95
23 400100008539480 $ 1.065.684 00 839 400100008539525 $ 1.130.546.60
24 400100008535491 2 247 935.00 80 400100008539538 $ 1.684.066.90
25 4001000085384492 $ 99.327.00 91 400100008538539 S 448.526.14
286 400100008538483 $ 352615.00 82 400100008538540 S 1.382.044 80
27 4001000085384084 $ 1.083.889.00 93 400100008530854 1 $ 1.067.416.23
28 4001000085384495 § 1.807.187 .57 84 400100008538423 S 72.878 82
29 400100008539502 $ 222.340.00 35 400100008538531 $ 2.554.895.60
30 400100008539487 $ 603.925.00 96 400100008538415 $ 21.502.680.80
31 400100008538498 $ 351.881.00 97 4001000085384186 S 1.200.897 00
32 400100008539499 $457.841.00 $8 400100008538417 & 11.581.737.88
33 400100008538485 $ 266.850.000.00 99 400100008538418 3 569.521.00
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34 400100008539486 $ 8.740.000.00 100 400100008538419 $5.184.998.78
35 400100008533480 $ 47.358.68 101 400100008538537 $ 1.295.364.00
36 A00100008539488 $ 5.266.568.00 102 400100008538421 $ 103.710.853 80
37 400100008533489 $3.104.000.00 103 400100008538422 $56.818.70
38 400100008538564 $ 859.671.03 104 400100008538449 3 18.555.680.80
38 400100008539565 $ 1.410.065,32 105 400100008538450 $ 38.408,34
40 400100008539566 $ 151524874 106 400100008538451 $ 163.163,17
41 400100008539496 $ 1.329.531.00 107 400100008538424 S 798.546.77
42 4£00100008539544 $ 517.003,37 108 400100008538453 3936569228
43 400100008539545 3 850.040.99 108 400100008538454 $72.776.88
e 400100008539545 $ 1.176.845.81 110 400100008539455 8 2.393.787.00
45 400100008539547 $ 115761662 111 400100008538458 427128600
486 400100008539548 3 £30.830.54 112 400100008532457 S 86.571.68
47 400100008539487 $814.367.00 113 400100008538420 $336.422.05
48 400100008539550 $1.214.489.71 14 400100008538429 $ 258.078.000.00
43 400100008539551 $ 1.567.149.05 115 |  400100008538430 $ 7.338.000.00
50 200100008538552 $ 46548341 116 400100008538431 $ 172.833.28
51 400100008539553 $ 1.130.369.03 117 400100008538432 $ 107.088.57
52 400100008539554 $ 57167553 118 | 400100008538433 $58.704.15
83 0010000853954 3 $ 864.908.34 118 400100008538452 £ 58613.364.00
54 400100008539556 $621.375.20 120 400100008838435 £ 175.346.58
55 400100008539557 $ 313.506.50 121 400100008535438 $ 164.467 88
56 400100008539558 $810.535.08 122 400100008539437 § 205.080.61
§7 400100008539559 $ 758.925.86 123 400100008539438 $ 473.005.13
58 400100008539560 $ 1.254.779,30 124 400100008538438 § 241.801.00
59 400100008539549 $1.122.074 .88 125 400700008538428 § 291.198.05%
80 4001000085338582 5733484 88 128 400100008538440 § 217.560.72
81 400100008533509 $ 1.275.373.21 127 400100008532441 § 116.060.00
62 400100008538510 $ B84.754.51 128 400100008535442 S 84238548
63 400100008539511 § 569.222.98 129 400100008538443 $ 20.661.33
64 400100008538512 $947.017.11 130 4001000085358444 $481.526.98
85 400100008539555 $ 1.496.952.30 131 400100008538434 $ 35.585.63
66 400100008538514 $402.145.00 132 400100008538427 §42.178.32

Actualmente, estamos esperando la convocatoria por parte de la Superintendencia de
Sociedades a la Audiencia de Resolucién de objeciones prevista en el articulo 30 de la Ley 1116
de 2006, a través de la cual el juez del concurso realiza un control de legalidad sobre los
allanamientos y conciliaciones realizadas, asi como resuelve respecto de las demas objeciones
que se hayan presentado a los proyectos e inventario. En ese sentido, el juez emite una
providencia a través de la cual los créditos, quedande en firme el pasive reorganizable de la
compafiia y asigna los derechos de voto.

Una vez se encuentre en firme ésta providencia, comienza a contar el término improrrogable de
cuatro (4) meses para la presentacion del acuerdo de reorganizacién debidamente aprobado con
los votos favorables de un nimero plural de acreedores que representen la mayoria absoluta de
los votos admitidos, es decir, mas de la mitad. Es decir, durante este término deberan adelantarse
las negociaciones del acuerdo con los acreedores.

2. Bases de preparacién de los estados financieros
Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacioén Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 20089,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden
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a las traducidas al espafiol y emitidas en julio de 2009. La Compaiiia aplica los siguientes
lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia:

- Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 que permite el reconocimientc del
impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento
del gasto.

- Articulo 11 Vigencias (Modificacién al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2), la cual
establece la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias
deben reconocerse en los estados financieros individuales (separados) de acuerdo con
el método de participacion, en lugar de la aplicacién de la Seccién 8 Estados Financieros
Consolidados y Separados.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcidn de
los instrumentos financieros derivados que son valorizados al valor razonable con cambios en
resultados.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros son presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional
de la Compaifiia. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a
la unidad mas cercana (M$).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos y pasivos en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

3. Resumen de politicas contables
Consideraciones generales

Las politicas contables establecidas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros de conformidad con el Decreto 2420 de
2015, modificado por ultima vez por el Decreto 2270 de diciembre 13 de 2019, que incorpora las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, a menos que se indique lo
contrario. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente por COMERCIAL
PAPELERA S.A.



3.1. Instrumentos Financieros

3.1.1. Activos y pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacién

El reconocimiento de los activos financieros se dara solo cuando se convierta en una parte segin
las clausulas contractuales del instrumento.

Inicialmente un activo financiero se medira al precio de la transaccién (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicién inicial de los activos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una
transaccion de financiacién. Los activos financieros se clasifican en Instrumentos Financieros
Basicos y otros instrumentos financieros y transacciones mas complejos.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados

Los activos financieros a vaior razonable con cambios en resultados incluyen ios activos
financieros no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un
futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
separado de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son recenocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros
Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al
costo amortizado, considerando su clasificacidn.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. El devengo a la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

= Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo ¢ se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y:

i
(&4




a) Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo,

b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
de este.

Deterioro de activos financieros

Un active financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio)
estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién
de un monto adeudado a la Compaiiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota, desaparicion de
un mercado activo para un instrumento.

Ademas, para una inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o
prolongada las partidas en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva
de deterioro. La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los
instrumentos de inversién mantenidos hasta el vencimiento a nivel especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las cuentas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continta reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se revierte con cambios en resultado.

3.2. Capital social

El capital social estd conformado por acciones comunes las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias
son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto fiscal.

3.3. Inventarios

Los inventarios se reconocen cuando se reciben los riesgos y beneficios, lo cual ocurre, para las
importaciones, cuando se cumple el término inicialmente acordado con el proveedor vy, para las
compras nacionales, segln el acuerdo con el proveedor del sitio de entrega de lo comprado.

Los inventarios se registran al menor entre el costo y su precio de venta menos los gastos de
venta, utilizando el método promedio. El costo incluye el costo de compra neto de descuentos,
rebajas y similares mas todas las erogaciones necesarias incurridas para darle ia condicion y
ubicacion requerida tales como fletes.

Cuando se trate de importaciones, su costo de compra se reconoce al tipo de cambio de la fecha
en que se reciben los riesgos y beneficios del inventario y las erogaciones asociadas a la
importacién y pagaderas en moneda extranjera al tipo de cambio de la fecha en que se incurre
en ellas.




Los inventarios se eval(ian para determinar el deterioro de valor en cada fecha de reporte. Las
pérdidas por deterioro de valor en el inventario se reconocen inmediatamente en resultados y se
presentan en el costo de ventas. Las estimaciones en obsolescencia y valor neto de realizacion
son realizadas sobre la base de un andlisis especifico que se realiza al cierre de cada afio de la
siguiente manera:

- Los items de inventario que no tienen movimiento en los Ultimos 24 meses se analizan si
deben entrar al inventario obsoleto por cambio de tecnologia a utilizar.

- Lositems en exceso se analizan con el costo histérico de uso versus lo que se encuentra
disponible para la venta o para utilizacién en los proyectos, para determinar excesos en
el evento en que los proyectos actuales, no se considere el uso de estos activos.

Los repuestos y otros equipos menores, asi como piezas para el mantenimiento de las
propiedades, planta y equipo cuyo costo individual sea igual o menor a $2.000 y que se usaran
en los procesos de mantenimiento normal se reconocen como inventarios y se cargan a los costos
de produccién cuando se utilizan.

3.4. Propiedades, planta y equipo

3.4.1. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo
fue determinade con referencia a la revalorizacién de los PCGA anteriores. COMERCIAL
PAPELERA S.A. eligié aplicar la exencién opcional de valor razonable como costo atribuido al 1
de enero de 2015 (Fecha de transicién) para sus maquinarias y equipos, equipo de oficina, equipo
de computacion, equipo de transporte las demas propiedades planta y equipo fueron medidas al
costo con cambios en la vida Util a excepcién de uno de los elementos de construcciones y
edificaciones que se reconocié como propiedad de inversion.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas ttiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo
Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la
propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.

3.4.2. Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficics econémicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la Compaiiia y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la propiedad, planta
y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.4.3. Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida
en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de
cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento




y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compafia obtendra la
propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia. Las vidas Utiles
estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Clase de activo Vida iitil en afios
Edificios 80
Maguinaria y equipo 5
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina ' 3
Equipo de procesamiento de datos 3
Vehiculos 10

3.5. Activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos por la Compafiia son valorizados al costo menos la
amortizacién y las pérdidas acumuladas por deterioro. La amortizacién se calcula sobre el costo
del activo o costo atribuido, menos su valor residual. La amortizacion es reconocida en resultados
con base en el método de amortizacién lineal duranie la vida util estimada de los activos
intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo. La vida util estimada para los periodos en curso y los comparativos
son los siguientes:

- Licencias Variable

= Programas de computadora (software) Variable
3.6. Arrendamientos

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compariia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre ei valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo
es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y, excepto para las propiedades de
inversion, los activos arrendados no son reconocidos en el estado de situacién financiera de la
Compafiia. Las propiedades de inversién mantenidas bajo arrendamientos operacionales son
reconocidas al valor razonable en el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

3.7. Deterioro
3.7.1. Inventarios

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia el deterioro del valor de los inventarios,
independientemente de que exista o no indicadores de deterioro, comparando el valor en libros
de cada partida del inventario, con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta.
Si una partida del inventario, su valor en libros se reduce a precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y una pérdida por deterioro se reconoce en resultados. Cuando las
circunstancias que causaron el deterioro han dejado de existir o cuando haya evidencia de
incremento en el precio de venta menos los costos de terminacién y venta como consecuencia
de un cambio en las circunstancias econémicas se revertira el deterioro.




3.7.2. Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo, inventarios e
impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de balance para determinar si existe algtin indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacién con las unidades generadoras de efectivo son
distribuidas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades
y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre
una base de prorrateo.

3.8. Beneficios a empleados

Las obligaciones laborales de la Compaiiia incluyen beneficios de corto plazo, beneficios de largo
plazo y beneficios postemero.

3.8.1. Beneficios de corto plazo

Los beneficios de corto plazo incluyen salarios, cesantias, vacaciones, prima legal, intereses a
las cesantias y todos aquellos conceptos que remuneran el servicio que prestan los empleados
a la Compaiiia y que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al cierre
anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados.

Estos beneficios son reconocidos en la medida en que el empleado presta sus servicios a la
Compafiia y se miden por el valor establecido en las normas laborales y/o en los acuerdos
individuales establecidos entre el empleado y la Compaiiia.

3.8.2. Planes de aportes definidos

Por medio de este plan y en cumplimiento de las normas legales, la responsabilidad de la
Compaiiia consiste en realizar un aporte a fondos privados o publicos de pensiones, quienes son
los responsables de realizar el pago de las pensiones de jubilacién. La responsabilidad de
Compariia se limita a realizar mensualmente dichos aportes, los cuales se reconocen como
gastos o costos de produccion en el periodo en el que se reciben los servicios de los empleados.

3.9 Provisiones y contingencias

La empresa reconoce una provisién cuando esta obligada contractualmente o cuando existe una
practica del pasado que ha creado una obligacién asumida. Las contingencias de litigios, costos
de contratos onerosos, y otras contingencias se reconocen cuando:

- La empresa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, que surjan como
resultado de hechos pasados, de los que puedan derivarse perjuicios patrimoniales y
econoémicos;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

- Sea posible estimar su monto confiablemente.

Las contingencias se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provisién se reconoce por el valor presente de los
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desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor
estimacion. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente es antes de
impuestos y refleja el valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el
pasivo en particular, de corresponder. El incremento de la provisién por el paso del tiempo se
reconoce en el rubro gasto por intereses.

Las contingencias se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de
que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

3.10. Ingresos de actividades ordinarias
3.10.1. Ventas de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando los
riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
cliente, es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccién, los
costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad v Ia
empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos.
Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

3.10.2. Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados y ganancias en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultado. Los
ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones, dividendos en acciones
preferenciales clasificadas como pasivos, cambios en el valor razonable de los activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros y pérdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados. Los
costos por préstamos se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos
correspondientes.

3.11. Impuesto a la renta

El gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad para pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente,
se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas. La Gerencia evalia periédicamente
la posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre
los montos que espera deberé pagar a las autoridades tributarias.

Para el afo 2023 y 2022 el impuesto de renta se determina de conformidad con la Ley 2277 del
13 de diciembre de 2022 Ley de lgualdad y la justicia social y se dictan otras disposiciones.




Elimpuesto de renta tiene tarifa del 35% para el afio 2022, y de acuerdo con la Ley 2277
Ley de Igualdad y la justicia social y se dictan otras disposiciones, se estableci6 una tarifa
de renta del 35% a partir del afioc 2023, y fijé una sobretasa del 5% en los afios 2023 a
2027 quedando una tarifa del 40% para estos afios. Por su parte, el paragrafo 2 del
mismo articulo precisa que las entidades financieras también deberan liquidar unos
puntos adicionales al impuesto de renta y complementario durante los siguientes cuatro
afios a partir de 2023. pero las mismas estan sujetas al pago de anticipos, el primer

anticipo se tendra que incluir en su declaracién de renta del afio gravable 2022.
La renta presuntiva tiene una tarifa del 0% a partir del afic 2021.

Sujeto pasivo aplicable

Tarifa

Sociedades nacionales y sus asimiladas, establecimientos
permanentes de entidades del exterior y personas juridicas
extranjeras con o sin residencia en el pais, obligadas a presentar la
declaracién anual del impuesto sobre Ia renta y complementarios.

35%

Personas juridicas

Tributacién minima del 15% para este grupo,
incluidos los usuarios de Zona Franca que se
calculara dividiendo el impuesto depurado sobre la
utilidad depurada y se denominard “Tasa de
Tributacién Depurada (TTD)".

Rentas obtenidas por las empresas industriales y comerciales del
Estado y sociedades de economia mixta del orden Departamental,
Municipal y Distrital, en las cuales la participacion del Estado sea
superior del 80% que ejerzan los monopolios de suerte y azar y de
licores y alcoholes.

9%

Entidades financieras, aseguradoras y reaseguradoras, sociedades
comisionistas de bolsa de valores, sociedades comisionistas
agropecuarias, bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities y los proveedores de
infraestructura del mercado de valores que tengan una renta
gravable igual o superior a UVT 120.000.

Deberan liquidar 5 puntos adicionales al impuesto
sobre la renta y complementarios durante los
periodos gravables 2023 a 2027 (40%).

Empresas del servicio de transperte maritimo

Se derogaria la tarifa especial del 2%.

Empresas editoriales cuya actividad econémica sea la edicidn de
libros

15%

Entidades que presten servicios hoteleros de parques tematicos,
ecoturismo y/o agroturismo.

15% por el témmino de 10 afios, siempre que se
cumplan determinados requisitos

Entidades que desarrollen las siguientes actividades econémicas (i)
Extraccién de hulla (i) extraccion de carbén lignito y (i) Extraccion
de petréleo crudo, y que tengan una renta gravable igual o superior
a 50.000 UVT.

Deberén liguidar unos puntos adicionales al
impuesto de renta, que dependeran del nivel de
precio internacional del petréleo crudo y el carbén
entre otros.

Contribuyentes cuya actividad econémica principal sea la
generacion de energia eléctrica a través de recursos hidricos, que
en el afio gravable tengan una renta gravable igual o superior a
30.000 UVT.

Deberan liquidar 3 puntos adicionales al impuesto
sobre la renta por los afios 2023 a 2026 (38%).

Los siguientes ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y
descuentos tributarios tendran un tope del 3% del ingreso neto del contribuyente antes de estas
detracciones:

Incentivo a la capitalizacion rural que no constituye renta ni ganancia ocasional.

Deducciones por contribuciones a la educacion de empleados. Incluyendo Ila
deducibilidad de la financiacién de los estudios de los trabajadores en educacién superior

Deduccién por donaciones efectuadas a la Corporacién General Gustavo Matamoros
D'Costa.

Deduccion por donaciones e inversiones en investigacion, desarrollo tecnoldgico e
innovacién.

Descuento para inversiones realizadas en control, conservacién y mejoramiento del
medio ambiente.




*  Descuento por donaciones a entidades sin &nimo de lucro pertenecientes al régimen
especial

= Becas por impuestos

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales aumentaria al 15% para sociedades, entidades
extranjeras y personas naturales residentes y no residentes.

Se elimina la posibilidad de tomar el Impuesto de Industria y Comercio como descuento al 50%
contra el Impuesto sobre la Renta. Sélo quedaria vigente la posibilidad de tomario como una
deduccion en un 100%.

No sera deducible ni se podra tratar como costo ni gasto 0 como un menor valor del ingreso o
como un ingreso para terceros la contraprestacion econdmica a titulo de regalia. Sin embargo,
se precisa que el monto no deducible correspondiente a las regalias pagadas en especie
correspondera al costo total de produccién de los recursos pagados como regalia, fijando
determinadas férmulas para realizar el caiculo.

Se deroga la posibilidad de amortizar en linea recta las inversiones en la exploracion, desarrolio
y construccion de minas y yacimientos de petréleo y gas establecidos en el paragrafo transitorio
del articulo 143-1 del E.T.

Se deroga el incentivo a las inversiones en hidrocarburos y mineria - certificado de reembolso
tributario.

Impuesto a los dividendos

Sociedades nacionales: Se aumenta al 15% la retencién en la fuente para los dividendos
decretados en calidad de exigibles a personas naturales que superen 1.090 UVT.

Adicionalmente, la tarifa del impuesto sobre la renta de dividendos percibidos por sociedades
extrajeras sera del 20%. (esta tarifa sera objeto de retencién en la fuente)

Asi mismo, la retencion en la fuente aplicable en la primera distribucién de dividendos a una
sociedad hacional paso de la tarifa del 7,5% al 10%.

Principales Cambios de la Reforma Tributaria Ley 2277 de 2022 que estara en vigencia el 1
de enero de 2023 (continuacidn)

Impuesto sobre las ventas
Se deroga la exencién especial de los dias sin IVA Articulo 37 al 39 de la Ley 2155 de 2021. Por
medio del Decretc 2357 del 30 de noviembre de 2022.

Se crea una nueva exclusion relacionada con el servicio de recaudo de derechos de acceso
vehicular a las centrales mayoristas de abasto (Articulo 76 de la Ley 2277 de 2022).

Seria excluida la importacion de bienes objeto de trafico postal, envios urgentes o envios de
entrega rapida cuyo valor no exceda de doscientos délares USD$200, de acuerdo con lo
establecido en cada acuerdo o TLC.

Impuesto al patrimonio

Se establece este impuestoc de manera permanente a cargo de personas naturales y sociedades
no residentes que no sean contribuyentes del impuesto sobre la renta, cuyo hecho generador
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seria la posesion a 1 de enero de cada afio de un patrimonio liquido igual o superior a 72.000
UVT, con tarifas progresivas del 0,5 al 1,5%.

Régimen simple de tributacién
Se reducen las tarifas para todos los grupos y consecuentemente los anticipos.

Se crean dos nuevos grupos para (l) actividades de atencién a la salud humana y asistencia
social, cuyas tarifas van del 3,7% al 5,9%. (Il) para el reciclaje, recuperacién de materiales v
recoleccion de desechos siempre que no obtengan utilidades netas superiores al 3% del ingreso
bruto tendrén una tarifa del 1,62%.

Las personas que presten “servicios profesionales, de consultoria y cientificos en los que
predomine el factor intelectual sobre el material, incluidos los servicios de profesiones liberales”,
podran acceder al SIMPLE, si por estos conceptos hubieren obtenido ingresos brutos inferiores
a 12.000 UVT. Se establece para este grupo tarifas del 7,3 al 8,3%.

Procedimiento tributario y disposiciones penales

La determinacién del impuesto mediante factura por parte de la DIAN se delimita a los
contribuyentes que hayan omitido su obligacion de presentar la declaracién correspondiente.

Reducir la tasa de interés moratorio en un 50% para las obligaciones tributarias y aduaneras que
se paguen totalmente hasta el 30/06/2023 y para las facilidades y acuerdos para el pago que se
suscriban antes de dicha fecha.

Las declaraciones de retencién en la fuente presentadas sin pago produciran efectos legales,
cuando el valor dejado de pagar no supere 10 UVT y se cancele dentro del afio siguiente al
vencimiento para declarar. Se establece transitoriedad para el pago de declaraciones ineficaces
hasta 30/06/2023.

Se establece un tope maximo para la imposicién de sancién por no enviar informacion, el cual se
reduciria hasta 7.500 UVT (antes 15.000 UVT).

Los contribuyentes que a 31 de diciembre de 2022 no hayan presentado las declaraciones
tributarias a que estaban obligados por los impuestos administrados por la DIAN podran optar por
una reduccion transitoria en intereses y sanciones previo cumplimiento de determinados
requisitos.

Principales Cambios de la Reforma Tributaria Ley 2277 de 2022 que estara en vigencia el 1
de enero de 2023 (continuacién)

Se reducen los umbrales a partir de los cuales se tipifican las conductas de omisién de activos o
inclusidn de pasivos inexistentes y defraudacion o evasion tributaria.



Ley 2277 de 2021

Norma anterior Ley 2155 de 2021

1. Omision de activos o inclusién de pasivos
inexistentes: la conducia aplica para todo
aquel que realice le verbo rector y se tipifica
a partir de 1.000 SMLMV, con pena de 48 a
108 meses.

2. Defraudacion o evasion iributaria: la
conducta aplica para todo aquel que realice
el verbo rector y se fipifica a partir 100 hasta
2.500 SMLMV con una pena de 36 a 60
meses.

Para ambos delitos:

- Las acciones penales serén procedentes,
siempre que no se encueniren en tramite
recursos en sede administrativa o cuando no

1. Omisién de activos o inclusion de pasivos
inexistentes: la norma solo mencionaba que
aplicaba al "contribuyente”, la conducta se
tipifica a partir de 5.000 SMLMV, con pena de
48 a 108 meses.

2. Defraudacion o evasion tributaria: la norma
solo mencionaba que aplicaba al
"contribuyente”, la conducta se tipifica a partir
de 250 hasta 2.500 SMLMV, con prision de
36 2 80 meses.

Para ambos delitos:

- Las acciones penales podré iniciarse por
peticién especial del director general de la
DIAN

exista una interpretacion razonable del
derecho aplicable.

Quienes hubieren acreditado las condiciones para acceder a las tarifas diferenciales y demas
beneficios tributarios derogados o limitados mediante la ley, podran disfrutar del respectivo
tratamiento durante la totalidad del término otorgado en la legislacién bajo la cual se consolidaron
las respectivas situaciones juridicas.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen en el patrimonio o en otro resultado integral.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre la renta relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto de renta debido a
la existencia de diferencias temporarias deducibies, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base tributaria.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacion
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes ganancias
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido,
mediante una correccidn valorativa.

NIC 12 “Impuesto diferido relacionado con respecto a los activos y pasivos que surgen o hacer
parie de una sola transaccién” En mayo de 2021, el IASB emiti6 las modificaciones a la NIC 12,
que reducen o disminuyen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial segtin la NIC 12,
de forma que ya no se aplique a transacciones registradas contablemente que den lugar a
diferencias temporarias, imponibles y deducibles iguales. Los cambios o modificaciones aclaran
que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es cuestién de
Juicio (habiendo considerado la legislacion fiscal aplicable), si dichas deducciones son atribuibles
a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para
determinar si existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.
Igualmente, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcion en el reconocimiento inicial no
aplica a transacciones que reconoce de vital importancia inicial y dan lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles iguales. Sélo aplica si el reconocimienio de un activo por
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arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (o un pasivo por desmantelamiento y un
componente del activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los activos y pasivos por impuestos
diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las
deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias
imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaria contabilizar Ia diferencia entre
el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados. Esta actualizacion de Ia NIC 12 sera
efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. La Compaiiia
evaluara el impacto que podria generar la mencionada norma.

3.11.1. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen
en todos los casos excepto gue:

- Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un active o pasivo en una transaccién
gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas vy
negocios conjuntos sobre las que la entidad tenga la capacidad de controlar el momento
de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversidn en un futuro previsible.

3.11.2. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferidc derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre gue:

= Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién
de negacios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas
para compensar ias diferencias;

- Las oportunidades de planificacién fiscal, sdlo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

3.11.3. Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que vayan
a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compafiia
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que
vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado separado de situacion financiera. La Compaiiia reconsidera al cierre del




ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los actives por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

3.11.4. Compensacion y clasificacién

La Compaiiia sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tienen la intencién de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

La Compaiiia sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si
existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponde a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los
ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en estado de situacién financiera
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos

La Compaiiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurren los hechos econémicos,
de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja). Se reconoce un

gasto inmediatamente, cuando un desembolsc no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

31-mar-23

Activos Corrientes:

Caja (1) 76,808
En cuentas corrientes (2) 59,879
En cuentas de ahorro (2) 92,816
Fondos de liquidez (2) 585,465
Total Corriente 814,968
No corriente

Efectivo restringido (3) - 7,818

Total 807,150
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Total Bancos en cuenta Ahorros

92,816

) El valor en caja corresponde a la Base de la Caja, Caja Diaria (Ventas del tltimo dia
sin consignar) ya que la transportadora de valores recogié el efectivo de las ventas
diarias el 03 de abril 2023, y las Cajas Menores ubicadas en cada Punto de Venta de
Comercial Papelera a 31 de marzo de 2023.

Descripcion valor Observacion

Base Caja 23,420.00 |Base de cajas de venta

Caja Diaria 51,388.25 |Venta 31 de marzo 2023

Cajas menores 2,000.00 {Caja Menor

Toral base Caja {1) 76,808.25

(2) Los saldos en bancos a 31 de marzo en libros contables se detallan a continuacion:
Valoren
Banco Tipo de cuenta Nimero de cuenta L::;':zsoa ds; Estado
2023
BBVA Corriente 1301350100069820 $ 444
Bancolombia Corriente 4701897760 $ 19,141
Banco Davivienda Corriente 0010-2082-9756 $ 11,814
Banco de Bogota Corriente 47316328 $ 28,479
Total Bancos en cuenta corriente $ 59,879
Banco de Bogota Ahorros 47325121 3 2,098
Davivienda Ahorros 0010-2082-9756 $ 36,944
Colpatria Ahorros 4392167833 $ 10079 E;Sg’r‘ggj;'
Bancolombia Ahorros 1262450123 $ -
PAYU = 671014 $ 43,547
Pichincha Ahorro 411221 $ 147
$
$

Total Bancos cuentas Corriente y Ahorros

152,695

Se constituyé un fideicomiso con el banco de Bogota, con el fin
financieros, los cuales son variables ya que este depende del saldo en la cuenta, para el cierre
de marzo 31 de 2023 genero un rendimiento de $32.218 M con una tasa variable 11.282% EA.
Este rendimiento corresponde a los tres (3) meses enero a marzo 31 de 2023 que el dinero entro

a la fiducia.

de generar rendimientos




A) Los saldos en Libros a 31 de marzo 2023 vs Extractos a 31 de marzo de 2023 se detallan
a continuacion:

Valoren Valoren
Banco pade Namero de cuenta | DDroSa31 | extractos a | opyeia
cuenta marzode | 31 marzode
2023 2023
BBVA Corriente 1301350100069820 $ 444 1§ 444 1'% -
Bancolombia Corriente 4701897760 $ 19,141 | § 22,099 |-$ 2,958
Banco Davivienda Corriente 0010-2082-9756 $ 11,814 | § 11,555 258
Banco de Bogota Corriente 47316328 $ 28479 1% 28479 % 0
Total Bancos en cuenta corriente $ 59,879 | $ 62,578
Banco de Bogota Ahorros 47325121 $ 2,098 | § 2,018 | $ 80
Davivienda Ahorros 0010-2082-9756 $ 36,944 | § 8,269 | $ 28,675
Colpatria Ahorros 4392167833 $ 10,079 | $ 10,079 | $ -
Bancolombia Ahorros 1262450123 $ - $ -
PAYU - 671014 $ 43547 | $ 44,870 |-$ 1,323
Pichincha Ahorro 411221 $ 147 | $ 147 | & -
Total Bancos en cuenta Ahorros $ 92816 |$ 65383
Total Bancos cuentas Corriente y Ahorros $ 1526985|% 127,961

Las diferencias entre los libros contables y extracto de cada banco, se debié a que las ventas de
los dos (2) ultimos dias. Los bancos lo abonan al segundo y tercer dia habil del mes (en este caso

abril 2023). igualmente, que las ventas con tarjetas de crédito y débito.

B) 31 de marzo de 2023 las cuentas bancarias correspondientes a los bancos BBVA,
Bancolombia, se desembargaron en erc y febrero 2023 y Scotianbank Colpatria
mantenian la restriccion de efectivo debido al embargo generado por demandas de
proveedores. El embargo del efectivo asciende a la suma de $932 M y por ende se
encuentira reclasificado a una cuenta por cobrar denominada Embargos Preventives. Los

titulos fueron devueltos por la superintendencia de sociedades el 03 de abril de 2023.
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Los saldos en Libros a 31 de marzo y el valor de los embargos se muestran a continuacién:

Valor

Maloreh embargado a

Tico d Lib 231 marzo 31

Banco noce Numero de cuenta naros 2023 Ver

cuenta marzo de
2023 Nota 5

Cuentas Por

Cobrar
BBVA Corriente 1301350100068820 $ 37,868 | § 146,720
Bancolombia Corriente 4701897760 3 2251 % 212,092
Banco Davivienda Corriente 0010-2082-8756 $ 14401 % 7,245
Banco de Bogota Corriente 47316328 $ 83,885 | § 564,876
Total Bancos en cuenta corriente $ 1234181 3% 930,932

Banco de Bogota Ahorros 47325121 $ 309125|% -

Davivienda Ahorros 0010-2082-9756 $ 108,813 | § -
Colpatria Ahorros 4392167833 $ 7818 | $ 1,210

Bancolombia Ahorros 1262450123 $ - $ -

PAYU - 671014 $ 46,884 | $ -

Pichincha Ahorro 411221 $ 2511 8% -
Total Bancos en cuenta Ahorros $ 472891 | $ 1,210
Total Bancos cuentas Corriente y Ahorros, incluido $ 506300 |$ 932142

embargos

El saldo en la cuenta ScotiaBank Colpatria, sigue restringido — embargado y su saldo en libros
como en bancos es de $ 7.818M.

A 31 de marzo de 2023 en las Conciliaciones bancarias no se presentan partidas conciliatorias
de meses anteriores, lo cual manifiesta la puesta en marcha de mecanismos de control, revisién,
verificacion y conciliacion de saldos bancarios.

A continuacion, se relacionan las demandas de proveedores, instauradas en conira de Comercial
Papelera S.A. que generaron el embargo de los depésitos bancarios:

Demandante

Tipo de proceso

Despacho

Fecha de
radicacion

Soluciones tecnoldgicas Linea Grafica S.A.

Ricoh Colombia S.A.
Datecsa S.A.
Seguridad Napoles Lida.

Gilberto Gémez Sierra
Legislacién Econdmica S.A.
Filmtex S.A.
Comercializadora Josak EU
Industrias Kores S.A.
Doralice Mufioz Serna

Alba Libia Mufioz Serna
Jairo Humberto Mufioz Sema
Jose Wilson Mufoz Serna
Luz Fanoris Mufioz Serna

De ejecucion
De ejecucion
De ejecucion
De ejecucion

De ejecucion
De ejecucion
De ejecucidén
De ejecucion
De ejecucion
De ejecucion

De ejecucion

075 juzgado Municipal - Civil
019 circuito - Civil
035 circuito - Civil
019 juzgado Municipal - Civil

064 juzgado Municipal - Civil
041 municipal ~Civii

035 juzgado Municipal - Civil
075 juzgado Municipal — Civil
007 juzgado Municipal — Civil
010 circuito Civil

025 circuito Civil

20 de abril de 2021
12 de mayo 2021
01 de junio de 2021
10 de junio de 2021

02 de julio 2021
18 de julio 2021
22 de julio de 2021
25-jun-21
30-ago-21
28-sep-21

22-sep-21
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Fecha de

Demandante Tipo de proceso Despacho radicacién

Luz Helena Mufioz serna
Luz Stella Mufioz Serna
Maria Danery Mufioz Serna
Maria Lucenid Mufioz Serna
Kores Colombia S.A. De ejecucién 050 municipal - Civil 27-sep-21

i De ejecucién 036 juzgado Municipal — Civil 20-sep-21
Banco de Bogotd De ejecucion 022 circuito Civil 3-sep-21
Isopor De ejecucion 074 juzgado Municipal - Civil 2-sep-21

De ejecucion 076 juzgado Municipal - Civil 1-sep-21
: 039 municinal Pequefias
RT Vehimotora De ejecucion Causasy Cc?m peteqncia Multiple 30-sep-21
- Promiscuos

Bancolombia De ejecucion 030 circuito Civil 8-oct-21
Edificio Aka Centro Médico 98PH De ejecucion 036 juzgado Municipal — Civil 22-oct-21
Inversiones Maria Sofia De ejecucion 003 juzgado Municipal — Civil 20-oct-21

A continuacién, se relacionan las demandas laborales instauradas en contra de Comercial
Papelera S.A.:

Demandante ;:,22::0 Despacho Fecha de radicacion Probaéb;:lt:ad e
Alba Libia Mufioz Sema Ordinario 014- Circuito Laboral 28-sep-21 Acuerdo en Dic 6.
Jairo Humberto Mufioz Sema Ordinario 036- Circuito Laboral 21-sep-21 Eventual
Luz Fanoris Mufioz Serna Ordinario 022- Circuito Laboral 21-sep-21 Remota
Maria Lucenid Mufioz Serna Ordinario 003- Circuito Laboral 28-sep-21 Remota
Oliver Danilo Romero Ordinario 036- Circuito Laboral - Remota

5. Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar

Corriente 31-mar-23
Clientes (1) 19,397
Cuentas por cobrar a accionistas (2) 68,857
Costo Amortizado cuentas Por Cobrar

accionistas (2) 373
Anticipos y Avances a Proveedores (3) 115,798
Cuentas por Cobrar a Trabajadores (4) 86,715
Deudores varios (5) 36,124
Total Cuentas Por Cobrar Corriente 332,264
No Corriente

Depésitos Embargo Preventivo (6) 962,181
Total Cuentas Por Cobrar 1,294,445

(1) Durante 2023, se ha llevado un control estricto de depuracién, control y conciliacidn
mensual de la cartera de clientes, debido principalmente a que la naturaleza del negocio
contempla la venta a crédito a sus clientes corporativos que tengan una relacion comercial
establecida formalmente. Como resultado de este proceso, el saldo al cierre de 31 de
marzo de 2023 se considera recuperable y no presenta indicios de deterioro.
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A continuacién, se indica el vencimiento de las cuentas que componen el rubro de clientes:

Clientes
No vencidas 16.237
Mas de 30 dias 2.148
Mas de 60 dias 671
Mas de 80 dias 340
Total 19.397

(2) El detalle de las Cuentas por Cobrar a Accionistas y Costo amortizado intereses es el

siguiente:
2 Costo Valor
Ili\Eéd c-lilg:ﬁé.? ‘I\gN NOMBRE = A(‘EIARI.EES Amortizado Reconocimiento
DTF de Intereses

~ - . . 0
1020763304 | Mufioz Mufioz Andrés Felipe $11,308.00 8.80% $ 882

_ - ) o
1020796723 | Mufioz Mufioz Diana Milena $8.727.00 8.80% $ 681

B _ - . .
1019842078 | Mufioz Mufioz William Daniel $48.822.00 8.80% $3,810
TOTAL $68,857.00 $ 5,373

Sobre estas cuentas por cobrar existen contratos de mutuo y pagarés que hasta el momento
no se han hecho efectivos. Estas cuentas por cobrar incluyen el costo amortizado de los
intereses al 31 de marzo de 2023. Se reconoce un valor de $ 5.373M de acuerdo con el DTF.

(3) Loa anticipos y avances a proveedores son generados para garantizar que los
proveedores continien suministrando a la compafiia bienes, mercancia y servicios para
la norma operacién del negocio, considerante que estos proveedores se encueniran en
ley de reorganizacion ley 1116 ante la Superintendencia de sociedades, y no le otorgan
crédito a la compaiiia.

A continuacién, se detallan los anticipos generados:

Nombre / Razén social Valor
AIX SAS $49,219
TINSA COLOMBIALTDA $ 9,000
Espafia Burgos Miralba $4,713
SCRITTURA SAS $9,630
PELIKAN $ 14,233
Otros Proveedores $ 29,003
Total Anticipos 415,798

{(4) Las cuentas por cobrar a trabajadores estén conformadas por:

a. Elvalor de $ 60.683 M corresponde al arriendo de la casa 238, este valor no se
ha podido descontar al representante legal de la compaiiia quien habita alli, por
el motivo que la casa presento dafios a su interior y como se detalla en la nota 8
de propiedad plata y equipo debe ser reparada y su costo es de
aproximadamente $ 152.000M que iniciara sus arreglos locativos y de muros en
la segunda semana de mayo del afio 2023.
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b. Elvalorde $ 26.032 M corresponde a préstamos otorgados a los empleados
para la compra de mercancia en los puntos de venta.

{5) Las cuentas por cobrar de otros deudores, estéan conformadas por las incapacidades de
los empleados y estas a su vez generan un cobro a las EPS.

A continuacion, se detallan otras cuentas por cobrar:

Nombre / Razén social Valor
COMPENSAREP S $ 1,288
ENTIDAD PROMOTORA DE SA $ 624
ALIANSALUD $ 39
COMPANIA DE SEGUROS BOL $ 601
EPS FAMISANAR LTDA $ 23,883
NUEVA EPS $ 77
SALUDTOTAL $ 773
RIESGOS PROFESIONALES C $ 6,890
Total Cobros a EPS $ 34,175
;«::uct::Srglaa c(:lzrlgi))ra anticipada de s 1,049
Total Otras cuentas por Cobrar $ 36,124

(6) Las cuentas bancarias durante el primer trimestre del afio 2023, estdn en normal
funcionamiento, excepto por la cuenta bancaria de Scotianbank Colpatria la cual sigue
embargada desde julio de 2021, debido a demandas presentadas por proveedores con lo
que se tienen las cuentas vencidas (ver detalle de las medidas cautelares en la Nota. El
valor total retenido por las entidades bancarias por este concepto asciende a $932M. Por
ofra parte, en esta subcuenta también se encuentra contabilizado el valor retenido por la
UGPP $30 millones de pesos. (Ver detalle de este proceso en la Nota 4 y 22. El 03 de
abril de 2023 la Superintendencia de sociedades realizo devolucién de los titulos valores,
Comercial Papelera hizo la respectiva consignacién de los cheques en la cuenta del
fideicomiso del banco de Bogota.

A continuacién, se detallan los embargos:

Razon Social Cuenta Bancaria Total, a marzo 2023
BANCO COLPATRIA AHO 4392167833 $ 1,208,997
BANCO DAVIVIENDA SA CTE 0010 2082 9756 $ 7,244,700
BANCO DE BOGOTA SA CTE 047 316328-AHO 047 325121 $ 564,876,439
BANCOLOMBIA S A CTE 4701897760 $ 212,091,550
BBVA CTE 135069821 $ 146,719,663
Total, Embargos generado por los bancos $ 832,142,343
Total, Embargo UGPP $ 30,038,270
Total, Embargos $ 962,180,619
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6. Activos por impuestos corrientes

(1)

31-mar-23
Anticipos para impuesto de renta -
Retencion en la fuente (1) 389,131
Sobrante renta (1) 781,116
Retencidn de IVA 31,888
Retencidon de ICA 5,139
Total 1,207,274

Las declaraciones de renta en las cuales se presenten saldos a favor, el término de
firmeza es de 3 afios, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién
o compensacién de acuerdo al articulo 714 del estatuto tributario, Por otro lado, el
articulo 850 del estatuto tributario con respecto al saldo a favor de la declaracion
puede ser solicitado en devolucién o compensacion hasta los dos afios siguientes
después de su vencimiento. Este saldo puede ser utilizado para pago de ofras
obligaciones de impuestos nacionales en el evento en que existan pagos pendientes
a la DIAN. La administracién de Comercial Papelera S.A. y sus asesores estiman que
no se presentaran diferencias de importancia que impliquen una provisién adicional
para cubrir posibles cuestionamientos o diferencias con la autoridad tributaria, cuando
se presenten las solicitudes de devolucién o compensacion. El saldo en retencién en
la fuente corresponde a las retenciones practicadas por bancos en ventas con tarjetas
y a la autorretencién que se practica la compariia por retencion en la fuente y
anteriormente denominado auto cree.

7. inventarios

(1)

31-mar-23

Mercancia no fabricada (1) S 1,557,860
Compra insumos de impresion S 116,697
Compra insumos de aseo s 3,178
Mercancia en consignacidn (2) S 264,070
Provisién -S 459
$

Total 1,941,346

La mercancia no fabricada por la empresa representa el inventario fisico de
elementos comercializables dentro del giro ordinario del negocio, dicho saldo fue
evaluado y no se identifican impactos frente al valor neto de realizacion de estos.

Durante el primer trimestre del afio 2023 se realizaron inventarios ciclicos de los
cuales hubo ajustes al inventario, se realizd el anélisis para determinar las mermas,
faltantes y sobrantes entre otros; se contabilizé el correspondiente ajuste de
sobrantes y faltantes a las cuentas de resultados por un total aproximado de $2.680M
millones de pesos que fueron reconocidas en las cuentas de resultado del afic 2023.

De acuerdo con los andlisis realizados por la gerencia de la Compaiiia, no se
evidencian situaciones que permitan pensar que hay deterioro pendiente de
reconocer por el valor de realizacion de los inventarios, dada la alta rotacion de los
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productos en inventarios y que la Compafiia adquiere los productos directamente
con los fabricantes.

(2) La mercancia en consignacién de proveedores, son controladas en el modulo de
inventarios. Son facturados por los proveedores una vez sean consumidos y en ese
momento se considera un pasivo real.

Todas las partidas del inventario estan clasificadas dentro de los Activos Corrientes, a razén que

Comercial papelera SA en reorganizacién, se espera realizarlo, venderlo o consumirlo dentro de
su ciclo normal de operacion, sin exceder los doce meses siguientes a la fecha de corte.

8. Propiedades, planta y equipo

El detalle de propiedades planta y equipo es el siguiente:

31-mar-23
Terrenos (1) 3,136,792
?Icinstruccmnes y edificaciones 7.725.916
Maguinaria y equipo (3) 1,780,987
Equipo de oficina (3) 909,955
Equipo de computacion (3) 935,538
Propiedades de inversion (2) 145,000
Depreciacion acumulada (4) - 3,462,927
Total 11,171,261

(1) Las cuentas de terrenos incluyen las propiedades del Punto de Venta de la 46, el Punto
de Venta de la 98, el Punto de Venta de la 140, el Punto de Venta de la 134, asi como,
parqueaderos de soporte a los Puntos de Ventas, la oficina de administracion de la calle
156. El terrenc de la casa en la Hacienda San Simoén, se mantienen en Activos Fijos
teniendo como base que el avallio existente es del afio 2014 por un valor de $2.760M.

La casa de San Simén presento durante lo recorrido del afio 2022, humedad a su interior,
generando dafos eléctricos, humedad en las paredes, entre otros, es de resaltar que esta
casa no ha tenido ningin mantenimiento desde aproximadamente 8 afios, se solicitd
varias cotizaciones y la mds econdmica para este arreglo es de aproximadamente $
152.605M se tiene contemplado que en el mes de mayo 2023 se inicie con la obra,
especialmente en las habitaciones y los bafios.

Las cuentas de edificaciones incluyen las construcciones realizadas en el Punto de Venta de la
48, el Punto de Venta de la 98, el Punto de Venta de la 140, el Punto de Venta de la 134, asi
como, la oficina de administracién de la calle 156. La casa en la Hacienda San Simén, se
mantienen en Activos Fijos teniendo como base que el avallio existente es del afio 2014 por un
valor de $2.760M.

Los avaltios a los terrenos y edificacion no se han actualizado a la fecha de este informe, el altimo
avalug realizado por la compaiiia es del afic 2015, pero no existe indicios de desvalorizacion de
los terrenos y edificaciones (deterioro), frente a la revision con el avallio catastral que esta
reflejado en el impuesto predial que emitimos desde la pagina de la secretaria de hacienda distrital
en enero 2023.
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A continuacion, se detallan los activos:

TERRENOS Y EDIFICACIONES COMERCIAL PAPELERA
. ;. Valor Avaliio Catastral
Activo Fijo e s L Yt e (Tomado del impuesto
predial) 2022
Terreno y Edificaciones | $ 10,442,862 | S 22,159,205 $ 20,554,341

(2) Lapropiedad de Inversion corresponde a la casa ubicada en Villavicencio, la cual en este
momento se encuentra en proceso judicial vigente por pertenencia por $145M.

Las propiedades de inversion incluyen propiedades comerciales que fueron adquiridas
para generar renta mediante el arrendamiento a terceros.

La sociedad durante el ejercicio del afio 2020 presenta un proceso judicial vigente por
pertenencia de Doralice Mufioz de Castafio en el Juzgado Cuarto Civil del Circuito en
Villavicencio (Meta), el cual, actualmente sigue en proceso. Acorde con la evaluacion de
los abogados, el caso se encuentra en el Cuartil de Exito Medio Alto (Mayor 50% e inferior
al 75%). A continuacion, se relaciona un detalle del proceso:

Demandante Doralice Mufioz De Castafio
Demandada Comercial Papelera S.A.
Ciudad Villavicencio
Juzgado Juzgado 04 Civil del Circuito de Villavicencio
Finalizacion del proceso de emplazamiento, y continuacién
Etapa con el praceso de declaracién de pertenencia
Actuacion
cumplida Se ha incoado una demanda de reconvencidn

El dia 19 de julic de 2021, finalizo el proceso de
emplazamiento, sin que haya comparecido al proceso alguna
persona indeterminada, por lo que el expediente ingresé al

Ultimo acto despacho para continuar con el proceso de declaracion de
procesal perienencia

Se encuentra pendiente el estudio de la
Proxima Demanda de reconvencion por parte del Juzgado, con el fin
actuacion gque sea admitida.

(3) Para los rubros correspondientes a Maquinaria y Equipo, Muebles y Enseres, Equipo de
Oficina y Equipo de Cémputo Comercial Papelera contrato a la compariia Tinsa Colombia
la cual realizé el levantamiento fisico y plagueteo de los activos fijos, clasificandolos en
sus plaquetas en propios, alquilados, y una plaqueta adicional de los activos en mal
estado (Dafnado) se efectud la toma fisica desde diciembre 14 de 2022 hasta el 20 de
enero 2023 y posteriormente se dio inicio por parte de Tinsa a realizar Ia revisidon del
conteo fisico realizado y haciendo la clasificacién como se muestra a continuacion:

TOTAL ACTIVOS CONTABLES (Unidades) 3,468.00
{Menos Terrenos y Edificaciones) - 46.00
Otros Activos (telefonos en comodato) - 146.00
Bajas y Retiras - 868.00
Total activos inventariados fisicamente {Unidades) 2,408.00 |
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La compaiiia Tinsa Colombia después de varias reuniones y donde revisamos el informe
del conteo fisico, una vez finiquitado esta etapa verificacion la compaiia Tinsa procedio
a enviar el informe preliminar de inventario de activos fijos una vez revisado este informe
tuvo varios cambios; el dia 2 de marzo de 2023 obtuvimos de parte de ellos el informe
preliminar con toda la informacion del levantamiento de activos con su conciliacién
respectiva, donde muestra la metodologia que utilizo para el conteo fisico, conciliacién,
valoracion utilizada y resultados del levantamiento de activos fijos. El 21 de abril una vez
terminada la etapa de verificacion final partiendo del informe entregado se hizo la
validacion final corroborando que todas las plaquetas descritas en el informe estén en
cada activo inventariado. El objetivo del levantamiento de activos fisicos es cumplir con
plaquetear y generar un consecutivo controlado de estos, retirar las placas antiguas ya
gue no se tenia identificado claramente los activos de la compaiiia.

SEDE/CUENTA CONTARLE

Calle 122 405
ACTIVOS DE MENOR CUANTIA 2
EQUIPOS DE PROCESAMIENTO DE DATOS 150
MAD UENARIA Y EQUIPO 71
MUEBLES Y ENSERES 182

Calle 134 552
ACTIVOS DE MENOR CUANTIA 11
EQUIPOS DE PROCESAMIENTO DE DATOS 152
MAQUINARIA Y EQUIPO 73
MUEBLES Y ENSERES 316

Calle 120 552
ACTIVOS DE MENOR CUANTIA 5
EQUIPOS DE PROCESAMIENTO DE DATOS 219
MAGQUINARIA Y EQUIPO 99
MUEBLES Y ENSERES ] , 228

Calle 156 102
ACTIVOS DE MENOR CUANTIA 1
EQUIPOS DE PROCESAMIENTO DE DATOS 53
MAQUINARIA Y EQUIPO 2
MUEBLES ¥ ENSERES 48

Calle 46 511
ACTIVOS DE MENDOR CUANTIA 15
£QUIPOS DE PROCESAMIENTO DE DATOS 197
MAQUINARIA Y EQUIPO 83
MUEBLES Y ENSERES 217

Calle 58 284
ACTIVOS DE MENOR CUANTIA 7
EQUIPOS DE PROCESAMIENTO DE DATOS 53
MAQUINARIA Y EQUIPO 55
MUEBLES Y ENSERES 129
TOTAL 2408

Para la conciliacién entre lo fisico y contable (médulo de activos) se determiné lo siguiente asi:

a) Cruce entre base de datos activos fijos (modulo SIESA) de Comercial Papelera y
base de datos fisico realizada por TINSA, para esta conciliacion se tuvo en cuenta
descripcién exacta y parecida de cada activo fijo, cuenta contable del activo,
clasificacion por grupo contable.

b) Tinsa utilizo el valor del costo (valor real — reposicion nueva), y Comercial
Papelera utilizo su costo (compra inicial), para realizar las comparaciones de su
costo.

c) De acuerdo al informe entregado por la compaiiia Tinsa Colombia el dia 24 de
febrero 2023, y la revisién que actualmente esta adelantando Comercial papelera
para el analisis posterior de: los activos dafiados, depreciados totalmente vy que

Pagina 32 de 58



d)

siguen siendo depreciados, y que deben ser retirados del modulo de activos fijos,
la compariia durante el primer trimestre del afio 2023 termino la etapa de
levantamiento, conciliacién vy revision final. Después del analisis realizado,
realizara los ajustes respectivos por cada item de cada activo en total a 2.408
unidades de cativos inventariados.

Con respecto activos de menor cuantia que deben ser controlados
peridédicamente.

Informe Tinsa Vs Modulo de activos fijos

Valores REPORTE -

Cuenta de REFERENCIA Suma de VALORCOSTO Suma de VALOR DEPRECIADO SumadeVALORPORDEFRECUR |
GRUPO CONTABLE - DESCRIPCION GRUPO CONTABIE ¥ PERITO SESA IPERITO SESA PERITO SESA IPERITO SESA |

5 fP0 $ WU §  2RO0IS 320248135075 3 $ 2578884 § 2|3 8%

3 112000 3 LIB00[S 279102891880 § § 183875200202 § EiS % §

-~ 152408 8 AZNTO DE DATOS § 8400 ; ’;:E;’: § 1287501080 ' 02800 |§ 171874438325 : 541;::: S 7 dis kvl S :
iEnbznco) KT NCR CUANTIA § 400 § 47300 § 5355136667 S HETTRESET
Tom! generd $ 240800 § 255400 |8 705430278145 § 3502425410018 0630400040541 S2BB222085|5  GID2A0TBMT4 § TIAARIB
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Movimiento del costo de las PPE al 31 de marzo de 2023:
Construcciones Maguinaria Mueblesy  Equipode Activosen

Saldeal 311212018 3191327 7,671,381 1,635,086 809,955 885,468 124,800 339,204 145,000 14,303,221
Compras 10,537 14,647 - B8
Traslados -
Retircs - -
Saldo al 31122020 3481327 7,671,381 1,845,624 909,955 901,445 124,800 339,204 145000 14928405
Compras 4487 4487
Traslados -
Retiros 84535 5453 124800 - 153,098 - - 278,798
Saldo af 3111212024 3,136,792 7725818 1,645,624 909,955 905,602 185,208 145,000 14,854,085
Compras 101,783 21534 - - - 123297
Traslados - - - - - - - - - -
Retiros - - - - - - -
Saldo al 314212022 3,136,792 7725818 1,747,387 809,955 927,138 - 185,208 145,000 v 14,777,382
Compras - 33600 - 8403 - - 42,003
Treslados - - - - - - - - - -
Retiros - - - - - - - - -
Saldoal 3110312023 3,135,792 7,725915 1,780,987 508,955 835,538 - 185,208 145000 44319334

e)

Una vez terminado esta conciliacion, en el anélisis general no se detecta indicios
de deterioro. Comercial Papelera empezara a revisa y evaluar de acuerdo al
informe entrego por Tinsa cada uno de sus activos item por item, para hacer los
ajustes respectivos con respecto a los acticos dafiados, depreciados totalmente
y que siguen siendo parte del moédulo de activos fijo en el sistema SIESA
Contable.

{4) Corresponde a la depreciacién acumulada de toda la propiedad, planta y equipo, que es
calculada de acuerdo con la vida Util establecida para cada uno de los tipos de activos
gue se encuentra relacionada en la Nota 2.



El movimiento de la depreciacién acumulada al 31 de marzo de 2023 es el siguiente:

El imi de la depreciacid lada de los periodos 2023 es el sigui
Construcciones. Maquinaria Muebles y Equipo de Activos en
Temenos en curso Edificios ¥ equipo enceres cémputo Vehiculos Leasing Total
Saldo al 31/12/2018 228,198 1,116,359 332,724 652,150 56407 223.528 2,608,356
Depreciacion def afio 112218 105,888 80,957 90,743 12480 85,784 488,068
Reliros
Traslado 2 activos para |a venta
Saldo al 31122020 340414 1,222,245 413.680 742,832 68,887 309,313 3,997,432
Depreciacléndel afio 112,218 102,619 75,802 44,842 - 28,284 383,970
Retiros - - 58,867 - 58,857
Traslado a activos para la verta - 153,988
Salda al 311272021 452,530 1,324,854 483,589 787,835 - 183,539 3238517
Depreciacidndel afio 112216 88,766 75.328 38,884 - 1606 327,800
Retiros - - - “
Traslado a activos para la verta - - - - - 2
Saldo al 3111272022 546,144 1,368,155 562,683 821,460 - 185,205 3555317
Depreciacian del afio 28,054 25,135 18,585 8,033 - 81,814
Retros - - - - - -
Traslado a activos para ka venta - - - - - - -
Saldo al 31/03r2023 574,188 1,385,300 581,263 830,499 - 185,205 3,648,131

Al 31 de marzo de 2023, la amortizacién Leasing correspondiente al camién con placas EQQ377
se terming, el leasing sigue vigente dado que se adeudan varias cuotas que estan incluidas en el
pasivo de reorganizacion de la compafiia. En la actualidad no se reconoce como activo propio los
bienes de leasing como el camién y la maquina Mimaki, aunque ya fueron amortizados, de
acuerdo a la duracién del leasing y siguen estando en funcionamiento. En cuanto a la ejecucién
de la clausula 22 contrato de arrendamiento de leasing, relacionada con el uso de la opcién de
compra del bien, Comercial Papelera no ha podido ejecutar esta clausula, en virtud a las
condiciones establecidas en el acuerdo de reorganizacién Ley 1116 que se encuentra la
companiia. Actualmente la compafiia presenta un pasivo por leasing y relacionadas con estas
obligaciones financieras y se estima que el valor de salvamente del camion y la maquina en el
momento que se llegue al acuerdo y pase a ser propiedad de comercial papelera sera del 1% v
este valor resulta del valor final desembolsado conforme a lo dicho en el contrato firmado en su
momento entre las partes.

Bienes en Leasing
Numero de Fecha de : ]
Banco Nombre del producto Producto confitmacion Capital Intereses Saldo Final
Banco de Bogota |LF Maquinaria y equipo CEquips Mimaki UCJV300 456110056|8 de Febrero 2023]  17,289,331.00 | 990,981.00 |  18,280,312.00
Bancolombia | Vehiculo - Furgon Chevrolet NHR PLACAEQQ377 310023162131 de enero 2023 9,526,200.00 | 516,840.00 |  10,043,040.00
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Movimiento de Leasing - Licencias:

Leasing - Licencias (NOTA 8)

Movimiento del costo del leasing - Licencias :

Activos en
Leasing Total

Saldo al 31/12/2019 339,204 339,204
Compras 25,184
Traslados -

Retiros -

Saldo al 31/12/2020 339,204 339,204
Compras 4,487
Retiros - 153,998 - 278,798
Saldo al 31/12/2021 185,206 185,206
Compras 17,210 17,210
Saldo al 31/12/2022 17,210 " 202,416
Compras 23,102 23,102
Saldo al 31/03/2023 40,312 225,518

El movimiento de la amortizacio y
depreciaicon acumulada de los periodos

2023 es el siguiente:

Activos en
Leasing Total
Saldo al 31/12/2019 223,529 223,529
Depreciacion del afio 85,784 309,313
Saldo al 311212020 308,313 309,313
Depreciacion del afio 28,284 337,597
Traslado a activos pai- 153,998 - 153,998
Saldo al 31/12/2021 183,599 " 183,539
Depreciacién del afio 1,606 1,606
Saldo al 31/12/2022 185,205 = 185,205
Depreciacion del aﬁo' 5,789 5,788
Saldo al 31/03/2023 190,984 180,994
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9. Obligaciones financieras por pagar

31-mar-23
Préstamos de entidades financieras (1) 3,812,628
Tarjetas de crédito (1) 5,560
Coniratos de leasing (1) (3) 29,362
Provision (Indexacién intereses) (1) (2) 655,341
Subtotal 4,502,890
Menos: parte no corriente 4,502,890

Total parte corriente

(1)

@

Al 31 de marzo de 2023 los intereses causados y no pagados liquidados por cada
entidad financiera, se encuentran reconocidos en el estado financiero de acuerdo con
lo establecido en cada uno de los coniratos de préstamo, incluyendo las obligaciones
de leasing financiero que estén con los bancos. Estas obligaciones se encuentran en
el pasivo reorganizabie que fue aceptado por Comercial Papelera Ley 1116anie Ia
Superintendencia de sociedades.

Los intereses causados en nuestro estado financiero y reportados ante la
Superintendencia de sociedades por los bancos es de $215.109M y se reconocen
intereses por el método de indexacién por valor de $ 655.341M, se realizé al IPC
Anual hasta el afio 2022 y el IPC para el célculo de enerc a marzo 2023, se utilizé el
IPC mensual.

A continuacion, se indica el tipo de crédito, saldo y tasa de intereses aplicada:

Banco Nro. Obligacion Tasainterés SRz e Intereses 2022
e Intereses e

Banco de Bogota 1101 9.01%| $ 400,244 | $ 11,355 | § 388,889
Banco de Bogota 2629 BR Mﬁ';f:’;“ $ 928743 |$  74938S 853,805
Banco de Occidente a171| BRIMISIS  seass|s  sa77els  sr1ase
Bancolombia SA 3966 T77%EA.|$ 1,549,876 |% 49876 | $ 1.500,000
Bancolombia SA 7617 785EA.|$ 441,863 | $ 31,945 |8 408,918
Bancolombia SA 7207 BASEA.| $ 127,665 | $ 10,338 | & 117,327

Total pagarés $ 3812628 |% 231230($ 3,581,398
Banco de Bogota TC 1670 28.83EA.|$ 5,560 $ 5,560
Total tarjetas de crédito $ 5560 | $ - % 5,560
Banco de Bogota- Leasing Maquina Mimaki 56 6AT%EA.|$ 19,318 | § 1,049 | & 18,270
Bancolombia - Leasing vehiculo Camion Chewvrolet 4887 0.98% NMV.|$ 10,043 | $ 517 | $ 9,526
Total leasing $ 29,362 | $ 1,566 | $ 27,796
Intereses por metodo de indexacion /Costo amortizado $ 655,340 | § 162,299 | § 493,041
Oftras obligaciones $ - 1% -
Total obligaciones financieras $ 4,502,890 |$ 395095 % 4,107,795
Menos: parte no comiente [ l $ 4,502,800 | $ -8 -
Total parte corriente - |$ 395095 |$ 4,107,795

Las obligaciones financieras no corrientes, corresponde a los saldos de obligaciones existentes

a marzo 31

de 2023, que quedaron en el proceso de reorganizacién y fueron confirmados por los

bancos en las objeciones ante la Superintendencia de Sociedades.




3)

Al 31 de marzo 2023 se reconocié intereses por el método de indexacion que consiste
en reconocer el efecto que la inflacién tiene sobre el dinero. Indexar es traer a valor
presente un valor pasado reconociendo el efecto de la inflacién e incorporando el IPC
causado en un determinado tiempo. La indexacién se determina aplicando el IPC
sobre el valor inicial de la deuda. La causacidn de Intereses contempla: el Interés de
Indexacion calculado con base al IPC anual 2022 y el IPC mensual de primer trimestre
2023 ($655 M) y los intereses bancarios acorde con la tasa del mercado ($21.797M)
y leasings financieros $ 1.566M.

Al 31 de marzo de 2023 el leasing sigue vigente dado que se adeudan varias cuoctas
gue estan incluidas en el pasivo de Reorganizacién de la compafiia:

Bienes en Leasing
Numero de Fechade
Banco Nombre del producto Producto confirmacion Capital Infereses Saldo Final
Banco de Bogota|LF Maquinaria y equipo CEquipo Mimaki UCJV300 45611005648 de Febrero 2023]  17,289,331.00§ 390,981.00 18,280,312.00
Bancolombia | Vehiculo - Furgon Chevrolet NHR PLACA EQQ377 310023162131 de enero 2023 9,526,200.00 | 516,840.00 10,043,040.00
10. Proveedores y cuentas por pagar
31-mar-23

Proveedores (1) 3,405,540

Ordenes de compra (1) 278,588

Costos y gastos por pagar (1) 2,422,844

Dividendos por pagar (2) 413,188

Otros - 1

Subtotal 6,520,160

Menos: parte no corriente

Proveedores = st

Menos: parte no corriente Costos y - 1,991,012

Gastos por Pagar

Total parte corriente 1,491,967

M

Al 31 de marzo de 2023 las cuentas por pagar estan compuestas por el rubro contable
de proveedores, 6rdenes de compra, costos y gastos por pagar, identificados en
pasive reorganizable y pasivo post acuerdo; los pagos realizados estan contemplados
en los nuevos acuerdados gque se pactaron con los proveedores y que no hacen parte
del pasivo reorganizable, el plazo promedio de pago a proveedores es de 30 a 60
dias. La porcidn de cuentas por pagar no corriente corresponde a la porcién de
pasivos a octubre 21 de 2021, y que entraron en el proceso de Reorganizacion.
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A continuacién, se indica el vencimiento de las cuentas que componen el rubro de proveedores
y cuentas por pagar:

Proveedores
No vencidas 212,431
Mas de 30 dias 154,261
Mas de 60 dias 1,716
Mas de 90 dias - 48
Total 368,359

De acuerdo con lo establecido por las normas contables en Colombia, debe ser reconocido el
costo amortizado por las cuentas que se encuentran vencidas y tienen incumplimiento en los
pagos, la compania reconocié indexacién por intereses al IPC anual al corte del 31 de diciembre
202 y para el primer trimestre del afio 2023 aplico IPC mensual, por las pérdidas que pudieran
suirir jos pasivos al 31 de marzo 2023. De acuerdo a la ley de reorganizacién 11186, los intereses
se deben reconocer ya que en el momento que se lleguen a los acuerdos de pago pueden ser
pretendido por los acreedores en un eventual proceso o cobro juridico. Comercial Papelera a la
fecha de este informe esta a la espera de iniciar la etapa de confirmacion de la firma del acuerdo.

A continuacién, se detalla la Indexacién (Intereses) pasivo aceptado en ley de reorganizacion:

Indexacion Indexacion
Cataaon i Valor Base {Intereses) {Intereses)
dopzacio Indexacion Pasivos Causados a marzo Causados a
2023 diciembre 2022
Primera clase-fiscal $ 1,245,809.62 | $ 5584135 | % 169,842.08
Primera clase-laboral $ 133,797.91 | $ 6,007.53 | $ 18,250.04
Cuarta Clase- estrategicos $ 2,084,454.84 | $ 93,582.02 | $ 284,319.64
Quinta Clase Quirografario $ 3,325,260.65 | $ 149,304.20 | $ 453,565.55
Total Pasivos Base de
Indexacion $ 6,789,423.10 | $ 304,845.10 | $ 926,077.31
2) En la Asambiea realizada el 3 de mayo del 2018 los accionistas tomaron la decision

de decretar dividendos, los cuales tienen un acuerdo de pago formalizado con cada
uno de ellos en el documento denominado “Acuerdo Conciliatorio Extrajudicial de
Transaccion” en febrero 2021.

A continuacién, se detalla los pasivos pendientes por pagar a los accionistas:

ACCIONISTAS SALDO A 31/12/2022
Maria Danery Mufioz Serna $ 33,314.00
Maria Lucenid Mufioz Serna $ 48,224.00
Alba Libia Mufioz Serna $ 50,814.00
Luz Fanoris Mufioz Serna $ 48,069.00
Doralice Mufioz de Castafio $ 50,814.00
Luz Stella Mufioz Serna $ 55,313.00
Jairo Humberto Mufioz Serna $ 34,230.00
Luz Helena Mufioz Serna $ 48,884.00
José Wilson Mufioz Serna $ 42,516.00
Total cuentas por pagar (Nota 10) $ 413,188.00
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11. Activos y Pasivos por Impuestos corrientes

Pasivos por impuestos

Adicionalmente en el Estado de Situacion Financiera se incluyen los siguientes Pasivos por
Impuestos Corrientes:

31-mar-23

Impuesto de renta

Impuesto a las ventas (1) 1,243,168
Impuesto de Industria y Comercio (2) 172,318
Impuesto al consumo (4) 216
Retencion en la fuente (3) 46,051
Retencidn a las Ventas Retenido 1,610
Retencioén industria y comercio (5) 6,137
Total 1,469,500
Il\\/l/inzslige.a:wo Reorganizable no corriente - 1,040,080
Total Impuesto Corriente por Pagar 429,420

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de NIIF y las bases
tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencias
temporarias que generan impuestos diferidos, calculadas y registradas a 31 de marzo de 2023 ¥
2022 con base en las tasas tributarias vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias
temporarias se reversaran.

) El saldo de Ia cuenta de 1.VA incluye el célculo de los intereses de mora a pagar a
marzo 31 de 2023, equivalente al valor determinado por la DIAN en su pagina web.
De impuesto a las ventas se encuentran pendientes de page los periodos 2020-8,
2021-1, 2021-2, 2021-3, 20214, 2021-5 y 2021-6.

2 ICA se encuentran pendientes de pago los periodos 1, 2, 3, 4, 5y 6 correspondientes
al afic 2021.

(3) El saldo de la cuenta de Retencidn en la Fuente en la fuente corresponde tnicamente
al periodo gravable marzo 2023.

4) Impuesto al consumo corresponde Unicamente al periodo gravable marzo 2023

(5) En febrero 2023, se realizo el pago pendiente con respecto a la retencion de industria

y comercio de los periodos 1,2 3, 4, 5y 6 del afio 2021. El saldo que actualmente se
refleja en el balance corresponde al periodo de marzo 2023.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, para efectos de la
determinacion del Impuesto sobre la Renta el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos,
costos y gastos deberd ser determinado de acuerdo con los sistemas de reconocimientos y
medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia-
NCIF, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule
la materia, sin perjuicio de la excepciones dispuestas en la norma, De acuerdo con lo dispuesto
en el articulo cuarto de la Ley 1314 del 2009. El término general de firmeza de las declaraciones
tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su
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presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea. El término de
firmeza es de 6 afios cuando existen obligaciones en materia de precios de transferencia.
Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de
firmeza es de 3 afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién o
compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, de
acuerdo con el articulo 147 del ET, la firmeza corresponde al mismo término que el contribuyente
tiene para compensaria, esto es, 12 afios. Este término se extiende a partir de la fecha de
compensacion por 3 afios mas en relacién con la declaracién en la que se liquidd dicha pérdida.

Por su parte las pérdidas fiscales determinadas en el impuesto de renta para la equidad — CREE
hasta el afio 2016, podrén ser compensadas sin limite en el tiempo de manera proporcional
anualmente, de acuerdo con lo dispuesto en el régimen de transicién de la Ley 1819 del 2016.

A partir de 2020 y con la entrada en vigor de la Ley 1943 de 2018, se elimina la extension de la
firmeza de 3 afios adicionales por compensacién de pérdidas fiscales.

11.1 Impuesto sobre ia renta corriente
Componentes del impuesto a las ganancias:

Comercial Papelera al cierre del 31 de marzo 2023 tiene pérdidas fiscales por aproximadamente
$ 2.030M. Como resultado del afioc 2023 en la preparacion de la provisién de renta la compaiiia
obtuvo un impuesto de renta liquida gravable de $ 1.054.MM de acuerdo al articulo 147 del
estatuto tributario fija un término para compensar estas pérdidas de 12 afios, por esta razén la
compafiia decidi6 compensar la parte de las perdidas hasta llegar al tope de la renta liquida
gravable afio 2023. Tomando primeramente las rentas exentas presuntiva del afio 2020 por valor
de $ 25M y el valor restante de $ 1.029 pérdidas fiscales afio 2020. Aumentado su saldo a favor
en aproximadamente $ 1.065 M.

Al 31 de diciembre de 2022 la Compafiia determiné la provisién del impuesto sobre la renta y
complementarios por el sistema ordinario. La tarifa del impuesto sobre la renta segin la tarifa
sefalada en el articulo 240 del estatuto tributario denominada tarifa general y que fue modificada
por la ley 2155 de 2021, para el afio gravable 2022 es del 35% y para el afio 2021 la tarifa de
Renta es del 31%.

La conciliacién entre el resultado contable y el resultado fiscal es la siguiente:

31-mar-23
Pérdida contable antes de
impuesto de renta 29,436
Mas: partidas deducibles
temporales
Castigo de inventarios -
Provisiones de intereses cuentas
por pagar 473,649
Multas, sanciones, impuestos
asumidos 1,062
Gastos de ejercicios anteriores 160
Gastos no deducibles 31,465

(Utilidad fiscal) — Perdida Fiscal (1) 535,772




Compensacion pérdidas
fiscales (535,772)
Total Renta Liquida Gravable -

Patrimonio liquido del afio anterior

3,770,814
Renta presuntiva (0%- 2021) (0.% - i}
2022)
Base para el impuesto sobre la }
renta
Tasa de impuesto de renta 0
Impuesto de renta del afio
Menos:
Retenciones en la fuente 105,074
Saldo a favor periodo anterior 1,062,102
Descuentos tributarios y otros )
impuesto de renta (a favor) por 1,167,176

_pagar

Posiciones fiscales inciertas

Hemos evaluado junto con nuestros asesores tributarios los riesgos fiscales donde concluimos
que no existe una posicién fiscal incierta que pueda ser cuestionada por la Administracion de
Impuestos y Aduanas Nacionales y que derive una contingencia para la Compafiia. Comercial
Papelera al cierre del 31 de marzo 2023 tiene pérdidas fiscales por aproximadamente $ 500M, en
la preparacion de la provisién de renta del primer trimestre afio 2023, la compafiia obtuvo un
impuesto de renta liquida gravable de $ 535.M, de acuerdo al articulo 147 del estatuto tributario
fija un término para compensar estas pérdidas de 12 afios, por esta razén la compaiifa decidio
compensar la parte de las perdidas hasta llegar al tope de la renta liquida gravable afic 2023,
tomando el saldo de pérdidas fiscales al cierre de la renta del afio 2022 de $535M, aumentado
su saldo a favor en aproximadamente $ 1.167 M.

11.2 Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto diferido debe calcularse en la fecha de cierre de los estados financieros de fin de
ejercicio. En Colombia existen requerimientos propios de las normas tributarias y comerciales, los
cuales precisan que las entidades realicen un corte al 31 de diciembre de cada afio y emitan un
juego completo de estados financieros (ver articulo 34 de la Ley 222 de 1995). Por tanto, a esta
fecha de cierre debe cumplirse el requerimiento de efectuar la determinacién y reconocimiento
del impuesto diferido.

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus bases fiscales dan lugar a
las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados
en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, con base en
las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran. El impuesto diferido hace parte del impuesto a las ganancias de la
entidad. Lo anterior se debe a que el parrafo 29.2 del Estandar para Pymes requiere de forma
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expresa que las entidades reconozcan en sus estados financieros las consecuencias actuales y
futuras de las transacciones efectuadas en el periodo.

La Compaiiia reconoce, activos y pasivos por concepto de impuesto diferido por la estimacién
futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables de los activos,
pasivos y su base fisca. La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectta
con base en la tasa de impuesto de acuerdo con la legislacion tributaria vigente Ley 222 de 2022,
se deba aplicar en el afioc en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados.
Los efectos de cambios por la reforma tributaria y las tasas de impuestos son reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.
Para el afio 2022 es del 35% y ganancias ocasionales del 15%.

11.2.1. Impuesto diferido activo

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la realizacion
de este a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de marzo de 2023 el siguiente es el detalle
de los activos por impuesto diferido y las pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva que no
han sido utilizadas pero que no estan contabilizadas ante Ia incertidumbre sobre su recuperacion:

Acreditado Acreditado a
2021 {cargado)a otros resultados 2022

r itado: integrales
Impuestos diferidos activos
Provisiones pasivas no deducibles 138,838.50 - 138,838.50 -
Pasivo por ardenes de compra 4] 107,191.50 0| 107,191.50
Pasivos por Indexacion (Intereses) g 496,691.72 0| 496,691.72
Subtotal 138,838.50 603,883.22 138,838.50 | 603,883.22
Impuestos diferidos pasives
Otros Activos 279,249.88 o 279,249.89 -
Costo amortizado 3,360.68 £ 3,360.6% =
Provisiones cuentas por cobrar y Otros - |- 2,270.14 - |- 2,270.14
Subtotal 282,61058 | - 2,270.14 282,610.59 |- 2,270.14
Total Impuesto Diferido Activo - Pasivo 421,443.08 601,613.08 421,443.09 | 601,613.08

11.2.2. Impuesto diferido pasivo

El pasivo de impuestos diferidos corresponde principalmente a las diferencias temporales que
existen entre el valor contable de los activos y su valor fiscal. No existen diferencias entre las
vidas dtiles utilizadas en las dos bases. A continuacién, se muestra el analisis de la determinacién
del pasivo por impuestos diferidos y su movimiento durante el periodo:
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Acreditado Acreditado a

2021 {cargado)a otros resuitados 2022
resultados integrales

Impuestos diferidos activos

Provisiones pasivas no deducibles 138,838.50 - 138,838.50 -
Pasive por ordenes de compra 0 107,191.50 0} 107,191.50
Pasivos por Indexacion (Intereses) 0 496,691.72 0} 496,691.72
Subtotal 138,838.50 603,883.22 138,838.50 | 603,883.22
Impuestos diferidos pasivos

Ofros Activos 279,249.85 - 279,249.89 =
Costo amortizado 3,360.69 - 3,360.69 =
Provisiones cuentas por cobrar y Otras - |- 2,270.14 - |- 2,270.14
Subtotal 282,610.59 | - 2,270.14 282,610.59 |- 2,270.14
Total Impuesto Diferido Activo - Pasivo 421,449.09 601,613.08 421,449.09 | 601,613.08

11.3 Disposiciones legales aplicables al Impuesto sobre la renta, Renta presuntiva,
pérdidas fiscales

LaLey 1818 de diciembre 28 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) tinicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la
ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el
articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Renta Presuntiva

Hasta el afio gravable 2020 ia renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 1.5% de su
patrimonio liquido, en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afno
2021 y siguientes es del 0% segin el Articulo 188 del ET las compafias no tendran que

determinar Renta Presuntiva ya que la tarifa se estipul6 al 0%.

12. Beneficios a empleados

31-mar-23

Salarios por pagar (2) 1,529
Cesantias 76,088
Intereses cesantias 2,225
Prima de servicios 76,481
Vacaciones 91,266
Indemnizaciones 133,777
e i
Total 462,482
Menos parte no corriente (1) - 133,777

328,705

1. El valor de las indemnizaciones presentada como parte no corriente corresponde a
indemnizaciones no canceladas y que, a 21 de octubre de 2021, estaban pendientes de
pago, razon por la cual entraron en el proceso de Reorganizacion Ley 1116.
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Fecha de

Retiro C.C. Apellidos y Nombres Vr indemniz.
27/08/2021 80185027 | DAZA GUTIERREZ CESAR JAVIER $11.297
27/08/2021 | 1069742862 | AYA VILLALBA ERIKA LORENA $4.763
27/08/2021 80830172 | RINCON LEONARDO $8.714
27/08/2021 7335495 | ROMERO MARTINEZ OLVER DANILO $ 4.088
27/08/2021 18586376 | DIAZ OSORIO LUIS FERNANDO $42.722

RODRIGUEZ CASTELBLANCO JOHN
27/08/2021 80001062 ALEXANDER $ 9.581
30/08/2021 80100586 | PINEDA CRISTIAN $ 10.647
27/08/2021 52756370 | SALAZAR CORREA ADRIANA PATRICIA $ 25.664
27/08/2021 80055802 | BEJARANO STERLING ELBER FERNEY $ 15.420
TOTAL $133.776

2. Los saldos de beneficios a empleados corresponden al corte del trimestre de 2023;
Comercial Papelera tiene una planta de personal conformada por 169 empleados directos
(Ventas 143 - Administracién 21). En aprendices SENA 5.

13. Otros pasivos

31-mar-23
Anticipos de clientes 1,206
Total 1,206

Al 31 de marzo de 2023, la totalidad de los anticipos que se encuentran en el balance
corresponden a anticipos recibidos de clientes para la compra de mercancias o el anticipo de
trabajos de impresién.

14. Patrimonio

Capital

El capital emitido de la Compafiia COMERCIAL PAPELERA S.A,, al 31 de marzo de 2023 y 31
de diciembre de 2022 esta conformado por 20.000 acciones de valor nominal de $100.000 pesos
cada una. Todas las acciones emitidas estan totalmente pagadas.

Reserva Legal

La Compaiiia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La
reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas
las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

31-mar-23
Capital social 2,000,000
Reserva legal 807,428
Resultados acumulados 164,381
Resultados del periodo 29,435
Total 3,001,244
15. Ingresos por actividades ordinarias
31-mar-23
Venta de papeleria 3,716,334

Centro de copiado 70,313



Centro de impresion
Centro de empaste
Ventas por domicilio
Venta por internet
Servicios de impresion
Devoluciones

Total

(1)

electronica a clientes.

Durante el primer trimestre del afio 2023, el incremento en los ingresos corresponde
a la normalizacién de la realidad econdmica del pais, los cinco puntos s de venta
estuvieron operando 24 horas excepto por el punto de venta de la Javeriana — calle

46 que esta abierto hasta las 10:00 p.m.

16. Costos de ventas

31-mar-23
1,488,327
28,587
19,500
14,768
20,215
- 61,613

5,307,432

31-mar-23
Comercializacion de papeleria 2,333,078
Costo de servicios e insumos 372,059
Total 2,705,136

El incremento presentado en los costos de venta esta en linea con la situacion mencionada en

las ventas ya que son actividades correlacionadas.

Los costos de comercializacion de papeleria se detallan a continuacién:

31-mar-23
Costo papeleria 2,331,529
Transformacion de mercancias - 73
Costo generado en validacion 1,228
Costo Otros Servicios 94
Costo Centro de copiado e impresion 308
Costo de Productos In - 8
Total 2,333,078

1) En el costo de ventas, el concepto de Centro de Copiado e Impresién esta generando por

el desarrollo de esa actividad.

Los costos de servicios se detallan a continuacion:

31-mar-23
Insumos impresion 48,891
Costos indirectos de impresion 316,616
Otros costos indirectos 6,552
Total 372,059

17. Gastos de administracion
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El valor de las devoluciones incluye la devolucién de productos de clientes, la
anulacién de facturas y la cancelacién de documentos para la emisién de factura
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31-mar-23

Beneficios a los empleados 348,391
Honorarios 80,772
{gﬂs;;usestos, contribuciones y 2,870
Contribuciones 376
Seguros 1,627
Servicios 49,239
Gastos legales 4,955
Gastos de mantenimiento 378
Diversos 32,887
Total 521,295

Los gastos administrativos estan soportados por el incremento de personal, ajuste del IPC anual
en el cobro del arriendo, en servicios publicos, honorarios, gastos de mantenimiento que se han
realizado en las sedes. Todo esto seda como consecuencia de la normalizacién econémica del
pais.

Al 31 de marzo de 2023, la némina, la causacion de prestaciones sociales y los aportes
parafiscaies del mes de marzo, se encuentran causados y estan inciuidos en el rubro de
beneficios a empleados.

Al 31 de marzo de 2023, se encuentran contabilizados en el gasto todas aquellas facturas que se
recibieron y aceptaron.

18. Gastos de ventas

31-mar-23

Beneficios a los empleados 966,093
Impuestos, contribuciones y 141,944
fasas

Arrendamientos 143,485
:mpuestos, contribuciones y 1,330
tasas

Seguros 2,604
Servicios 207,222
Gastos de mantenimiento 11,229
Adecuaciones 2,129
Diversos 107,516
Total 1,583,531

Los gastos corresponden a la normalizacion de la planta de personal de ventas 143 empleados
al cierre de marzo de 2023, gastos de ventas estan soportados por el incremento de personal,
ajuste del IPC anual en el cobro del arriendo, en servicios publicos, honorarios, gastos de
mantenimiento que se han realizado en las sedes. Todo esto seda como consecuencia de la
normalizacion econdmica del pais, marzo 31 de 2023 se encuentran contabilizados en el gasto
todas aquellas facturas que se recibieron y aceptaron.
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Al 31 de marzo de 2023, la némina, la acusacién de prestaciones sociales y los aportes
parafiscales del mes de marzo, se encuentran causados y estan incluidos en el rubro de
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beneficios a empleados.

19. Otros ingresos y costos extraordinarios

(1) Los principales conceptos reconocidos corresponden a servicios de parqueaderos por
$45M, arriendos $ 38M y otros por $2.7M.

(1) El efecto generado por el mayor valor de otros gastos se da por el reconocimiento de la
Indexacion en las Obligaciones pendientes por pagar que actualmente tiene la compaiiia,
(Financieras —Laborales-Proveedores, fiscales), y que se encuentran en el proceso de
reorganizacion Ley 1116 adquirido el 21 de octubre del 2021, la indexacion se realiza con
el IPC anual del afio 2022 y el IPC mensual del afio 2023. Los intereses pudieran ser
pretendidos por los acreedores en un eventual proceso de cobro juridico.

2
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31-mar-23
Comisiones 435
Otros servicios (1) 86,742
Recuperaciones - 1
Aprovechamientos y otros 6,921
Total ingresos financieros 94,097

31-mar-23

Otros gastos

e ey 144
Costos y Gastos no Deducibles 160
Donaciones 3,963
Otros - 434
Gastos de periodos anteriores 3,941
Total costos financieros 474,773

negociaciones con los acreedores, bancos, laborales y fiscales.

(3) Se reconocieron intereses de mora por el pago de las declaraciones de retenciones de

I.C.A correspondientes al afio 202.

20. Ingresos y costos financieros

Ingresos financieros

Intereses y Rendimientos Financieros

31-mar-23

32,646

Es importante mencionar que este valor no generé ningln efecto en el flujo de caja;
porque es el reconocimientc de una obligacién futura y estd supeditado a las



31-mar-23

Descuentos comerciales 40,631
Financieros -
Otros -
Total ingresos financieros 73,277
31-mar-23
Intereses 17,628
Comisiones bancarias 11,352
Intereses de mora (1) 6,505
Gravamen al movimiento financiero 27,889
Total costos financieros 63,375

(1) Se reconocieron intereses de mora por el pago de las declaraciones de retenciones de
[.C.A correspondientes al afio 2021.
21. Transacciones con vinculados
Corresponden a transacciones realizadas con personas juridicas que tienen vinculacién directa
con la Compafiia. A continuacion, se relacionan los saldos por cobrar y por pagar con los

accionistas y con las compaifiias vinculadas.

Cuentas por cobrar accionistas

3i-mar-23
Andrés Felipe Mufioz Mufioz 11.308
Diana Milena Mufioz Mufioz 8.727
William Daniel Mufioz Mufioz 48.822
Total cuentas por cobrar (Nota 5) 68.857

El saldo de la cuenta por cobrar a accionistas tiene como soporte: Pagares por valor de $68.9M,
sobre estas cuentas por cobrar existen contratos de mutuo y pagarés que hasta el momento no
se han hecho efectivos, el costo amortizado del interés al 31 de diciembre de 2022. Se reconoce
un valor de $ 5.373 126 en pesos.

Cuentas por pagar accionistas — dividendos

31 marzo 2023

Maria Danery Murioz Serna 33.314
Maria Lucenid Mufioz Serna 49,224
Alba Libia Mufioz Serna 50.814
Luz Fanoris Mufioz Serna 48.069
Doralice Mufioz de Castario 50.814
Luz Stella Mufioz Serna 55.313
Jairo Humberto Mufioz Semna 34.230
Luz Helena Mufioz Serna 48.8%4
José Wilson Mufioz Serna 42.516

Total cuentas por pagar (Nota 10) 413.188




En la Asamblea realizada el 3 de mayo del 2018 los accionistas tomaron la decisién de decretar
dividendos, los cuales tienen un acuerdo de pago formalizado con cada uno de elios en el
documento denominado “Acuerdo Conciliatorio Extrajudicial de Transaccién” (Febrero2021). De
acuerdo con esto, se realizé un pago por $5,000 y dos pagos de $8,000 cada uno, para un total
de $21,000 por accionista.

Durante el primer trimestre del afio 2023, la remuneracién con la gerente general equivale a
$15.6MM, igualmente, con la gerente se tiene un contrato de arrendamiento de un inmueble
propiedad de la Sociedad por $5 millones de pesos ubicado en la Hacienda San Simén.

Los accionistas José Wilson Mufioz Serna y Maria Florencia Mufioz Serna actualmente se
encuentran vinculados a través de conirato laboral con la Sociedad, devengando salarios de
$10.256.000 cada uno.

La Sociedad durante el ejercicio del afio 2020, presenta un proceso judicial vigente por
pertenencia de Doralice Murioz de Castario en el Juzgado Cuarto Civil del Circuito en Villavicencio
(Meta), el cual, actualmente sigue en proceso, dicho proceso se vincula con el uso de un inmueble
propiedad de la Sociedad.

A continuacion, se detallan las transacciones realizadas con vinculados econémicos (Expresado
en cifras totales):

ADMINISTRADOR (CONTRATANTE)

DESCRIPCION DEL OBJETO CONTRATISTA EN CONFLICTO EN CONFLICTO VALOR TOTAL
Faber Castell AIX SAS Luz Clemencia Mufioz Garcia 85.555.679
Compra de articulos de ferreteria, :
dulceria, chocolates y demés ﬁi?:zl—%a; r?:izgnv?n?s/\oﬁ)mmes William Mufioz Serna (Gerente General) 34.487.321
articulos de confiteria
Préstamo (deuda por cobrar - - . . : = z
accionista) Mufioz Mufioz Andrés Felipe Luz Clemencia Mufioz Garcia 11.308.000
Préstamo (deuda por cobrar - - - . : " 5
accionista) Mufioz Mufioz William Daniel Luz Clemencia Mufioz Garcia 48.822.000
Prostans (detida por cobrar Mufioz Munoz Diana Milena Luz Clemencia Mufioz Garcia 8.727.000

accionista)

22. Aspectos legales y contingencias.

- Laempresa tiene un proceso de fiscalizacion con la UGPP, correspondiente a los aportes
del afic 2013. La UGPP mediante la Resolucion RCC-36023 del 18 de marzao de 2021,
ordeno el embargo de las cuentas bancarias de Comercial Papelera S.A, debido a esto
los bancos retuvieron la suma de $163.609. La UGPP de acuerdo con la Resolucién RCC-
38378 del 18 de junio de 2021, envié una liquidacion parcial de la sancién por $29.921,
devolviendo $62.733 de un titulo fraccionado y $70.838, los cuales fueron efectivos para
la compaiiia en el mes de agosto y septiembre de 2021. De este proceso queda un
remanente embargado de $30.038 hasta tanto no se termine la liquidacién oficial por
parte de la UGPP, estos titulos fueron endosados a la superintendencia en el proceso de
Reorganizacion. El valor remanente cubre la deuda estipulada.

- El 14 de julio de 2021, las cuentas bancarias fueron embargadas debido a demandas
presentadas por proveedores con lo que se tienen las cuentas vencidas. Ver detalle de
las medidas cautelares en la Nota 4.

= La sociedad durante el ejercicio del afioc 2020 presenta un proceso judicial vigente por
pertenencia de Doralice Mufioz de Castaiio en el Juzgado Cuarto Civil del Circuito en
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Villavicencio (Meta), el cual, actualmente sigue en proceso. Los abogados consideran un
exito en el Cuartil Medio Alto. En el periodo de enero 2023 se envi6 a la sefiora Doralice
el contrato de arrendamiento.

- Alafecha no tenemos conocimiento de otros eventos que puedan afectar la razonabilidad
de los estados financieros.

A continuacioén, se presenta la actualizacién del Proceso de Reorganizacion ante la
Superintendencia de Sociedades:

- La Superintendencia de Sociedades, mediante Auto 460-014181 del 21 de octubre de
2021, resolvié admitir a la sociedad Comercial Papelera al proceso de Reorganizacidn
regulado por la Ley 1116 de 20086.

- Este proceso tiene como finalidad preservar empresas viables y normalizar sus
relaciones comerciales y crediticias, mediante su reestructuracién operacional,
administrativa, de activos y pasivos.

- Todas aquellas obligaciones que se hayan causado con anterior al 21 de octubre de
2021 quedan sujetas al acuerdo de reorganizacién, que se va a negociar con cada uno
de los acreedores.

- Este es un proceso que se encuentra regulado por la Ley 1116 de 2008, por lo que
cada una de las etapas deben ajustarse a esta norma, los terceros que consideren tienen
algdn tipo de reclamacién pendiente deben atarse a los términos de la norma de
insolvencia.

- El 12 de enero de 2022, se radico ante la Superintendencia de Sociedades el proyecio
de calificacién y graduacion y el proyecto de determinacion de derechos de voto.

- A la fecha se esta a la espera de que la Superintendencia corra traslado de estos
documentos, para iniciar la etapa de objeciones y conciliaciones.

- Finalizada esta etapa, la Superintendencia de Sociedades convocaré a una audiencia
de resolucion de objeciones, a partir de la cual la Comercial Papelera tiene un término de
4 meses para la negociacion del Acuerdo de reorganizacién con sus acreedores.

- Por medio de Oficio No. 2023-01-049953 de 02 de febrero de 2023, la Superintendencia
de Sociedades solicité nuevamente a Bancolombia dar cumplimiento a io ordenado en
el auto de admisién y en el Auto de 06 de septiembre de 2022, con el fin de que
registrara el levantamiento de las medidas cautelares decretadas sobre las cuentas
bancarias cuya titularidad corresponde a la Comercial Papelera. Con memorial
contenido bajo radicado No. 2023-01-050885 de 02 de febrero de 2023, se solicité al
juez del concurso realizar la entrega de los titulos de depdsito judicial que se
encuentran a drdenes de la Superintendencia de Sociedades, argumentando los
postulados de necesidad, conveniencia y urgencia.

- Mediante Auto No. 2023-01-052666 de 03 de febrero de 2023, se realizé la correccién
del Auto No. 2022-01-768364 de 25 de octubre de 2022, respecto del nombre del
demandante del proceso No. 2021-000686 que era adelantado ante el Juzgado 68 de
Pequefias Causas y Competencia Multiple de Bogota D.C y el cual ya se encuentra
incorporado al tramite de reorganizacion.

- EI07 de febrero de 2023 se remiti solicitud de convocatoria a la audiencia de resolucién
de objeciones prevista en el articulo 30 de la Ley 1116 de 2006, teniendo en cuenta que
la providencia de decreto de pruebas ya se encuentra en firme.

- En atencidn a la solicitud de entrega de los titulos de depésito judicial remitida el 02 de
febrero, a través de Auto No. 2023-01-116387 de 03 de marzo de 2023, la
Superintendencia de Sociedades ordené al Grupo de Apoyo Judicial realizar el pago de
132 titulos de depésito judicial, los cuales fueron entregados a Comercial Papelera el 31
de marzo 2023 y consignados en la cuenta de la fiducia del banco de Bogota el dia 03 de
abril 2023.



- Actualmente, estamos esperando la convocatoria por parte de la Superintendencia de
Sociedades a la Audiencia de Resolucion de objeciones prevista en el articulo 30 de Ia
Ley 1116 de 20086, a través de la cual el juez del concurso realiza un control de legalidad
sobre los allanamientos y conciliaciones realizadas, asi como resuelve respecto de las
demas objeciones que se hayan presentado a los proyectos e inventario. En ese sentido,
el juez emite una providencia a través de la cual los créditos, quedando en firme el pasivo
reorganizable de la compaiiia y asigna los derechos de voto.

- Una vez se encuentre en firme ésta providencia, comienza a contar el término
improrrogable de cuatro (4) meses para la presentacion del acuerdo de reorganizacion
debidamente aprobado con los votos favorables de un nimero plural de acreedores que
representen la mayoria absoluta de los votos admitidos, es decir, mas de la mitad. Es
decir, durante este término deberén adelantarse las negociaciones del acuerdo con los
acreedores.

23. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

en las cuentas bancarias los bancos desembargaron, permitiendo el uso de estas, siguen con
restriccién los fondos en el banco, Scotianbank.

En atencién a la solicitud de entrega de los titulos de depésito judicial remitida el 02 de febrero, a
través de Auto No. 2023-01-116387 de 03 de marzo de 2023, la Superintendencia de Sociedades
ordend al Grupo de Apoyo Judicial realizar el pago de 132 titulos de depésito judicial, los cuales
fueron entregados a Comercial Papelera el 31 de marzo 2023 y consignados en la cuenta de la
fiducia del banco de Bogota el dia 03 de abril 2023.




