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COMERGIAL PAPELERA 5.4, BN REORGANIZAGION
Eutados financiores de periodo intermadio con notas & los estados fAnancieros Al 30 de septismbre del
2023

CERTIFICACION DE ESTADOS FINANGIEROS

Luz Clemencia Mufioz Garcla en calidad de Representante Legal y Yohanna Stivaliz Acosta Heirera en
calidad de Contador Pdblico de GOMERCIAL PAPELERA SA EN REORGANIZACION, cerlificamos
que hemos preparaclo bajo nuesira responsabilidad el conjunto completo de estados financleros: estado
de situacién financiera, estado de resullados Integrales, estado de cambios en el patrimonio, estado de
flujo de efectivo y notas explicalivas, a 30 de septiembre de 2023, de conformidad con el Decreto 2420
de 2018, modificade por sl Decreto 2270 de diciembre 13 de 2019, que incorpora las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes, incluyendo Ias notas a los estados financieros,
que forman parte ds las revelacionss y un todo indivisible con los estados financieros.

Los procedimientos de valuacién, valoracién y presentacidn han sido aplicados uniformemente con los
del periodo trimestral y reflejan razonablemente la situacién financiera de la empresa a 30 de septiembre
de 2023; adiclonalmente:

- Las clifras incluidas en fos mencionados estados financieros y en sus notas explicalivas fueron
fielmente tomadas de los libros de contabilidad de COMERCIAL PAPELERA SA EN
REORGANIZACION.

- No ha habido irreguiaridades que involucren a mismbros de la administracién que puedan tener
efecto de Importancia relativa sobre los Estados Financieros enunciados ¢ en sus notas
explicativas,

- Aseguramos la existencia de aclivos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos y
cbligaciones registrados de acuardo con corles de documentos, acumulacién ¥y compensacion
contable de sus transacclones en el perfodo terminado el 30 de septiembre del 2023, evaluado
bajo métedos de reconacido valor técnico.

- Loshechos econémicos se han registrade, clasificado, descrito y revelado dentro de los Estados
Financieros enunciados o en sus notas explicativas incluyendo los gravamenes y restricciones
de los aclivos, pasivos reales y conlingencias, asf como fambién las garantias que se han dado
a terceros.

- Los hechos posteriores al 30 de septiembre del 2023 han sido objeto de revelacién en los
estadas financleros o en sus notas explicativas.

- Todos los elementos han sido reconocidos por los Importes apropiedos, de acuerdo con las
normas de contabilidad e informacién financiera aceptadas en Colombia,

- Los eslados financieros no se presentan comparativos, de acuerdo con e requerimiento
definido por a la Superintendencia de sociedades.

</ St/
ASZ GARGCIA % éﬁf’sl?wa Q@%sz HERRERA

Contador Pabllco TP, 198710-T

Bogota D.C., 31 de octubra da 2023
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GOMERGCIAL PAPELERA 5.4, EH REORGANIZAGION
#=tados financleses de petiodo Infenvedic con notas o tes estatos finnncizros Al 30 do septlembre del 2023

Estado de Situacion Financiera

Al 30 da sepliembro del 2023
{Gifras expresadas en miles de pesos colomblanos)

COMERCIAL PARBLERA 8.4
HIT 6204282985
EBTADD DE BITUACIOHN FIRAHGIERA
AL 3 OE BEFPFIEMBRE DE 2023
{Bxprecada $000. ¥y normas colomblanas de Infermaclén PinancTeola para Pynine

2023

11687 447
240,188
413,180
285 208
25T 782

R
EXTFNY]

4802 T34
3030 247
1.6842.444
1.182 891

133777
1.454.576

2.8003.548

AL ID082,

ACTIVOD HOTAQ 2022 PrABGA HOTAS
ACTIVOS CORRIBHNTES PASIVOR CORRIENTRS
Eleciivo y Equivaiente l of: 4 1.8584.708 GOblgacioras Financlgras conoe plang °
D. o Pl obres tes por cobiar L] 505 864 Frovoedores %
Qros ACIves - IMpusstos coirentss a 1425392 A ch [ lal=as y atras At oW pangar 4+
Invartarios K 2112 Fon Dvidendos por Pagar i
FOTAL ACTIVOS CORRIENTES &.928.271 Fashos pof Impusstos comended i
Bareficlas a Empleados 12
ACTWODE HO CORRIENTEA Diros Pasivos 19
Efectiva y equivaieries de v Festrngkda A TB1B TOTAL FAANOG CORRIENTES
D o F i 13 T4.51¢
Propladad Plants v Equipo L 12218 551 PABIVOE NHO GORMIENT RS
Propledades de imeersidn B 145 000 Ouhgeclones Financlarme larga plazo L)
Activos por leasing a 48 254 Prvresderes 0
Led-E]{ o B pad 5.786 Actetdorta Comerciales y olras cuentas por pagar 19
Aclivos por ImpUusttas Ditalidos 152 03883 bvm por Fegar 1"
TOTAL ACTIVOA HO CORFIBNTES 112018190 Indamnizacianas 12
Pastios Estimados Reomantz 134
Pasbms por bmpuestos Dioridos
TOTAL PASWOE HO CORRMENTEA
TOTAL PASNOS
PATRIMOHIO
Zapltel Autorlzado 14
Merng Capitsl por Buscnbic 14
Capital Buacdto y Pagada 14
Reserva Legaf 14
Rapurado de Bjercicios Ameriarnms 14
PErdbda (Uckdad) del Ejerciclo 14
TOTAL PATRIMANI®
7. 730062 TOTAL PASIVO ¥ FPATREAGHIO
e inlegral de estos Estadosfinancleros.
k, 0 )ﬂ}h_ :
ﬁm\mu OSTA HERRERA JONAT HEYES GOMEZ
fonlador TP M¢ 1987107 Rovisor Bscal 5. TP Ho. 1563.184-T

Ver carificacion adjunla)

£n reprasentacién de ABC Business & Consuling SAS
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COMERCIAL PAFELERA 5.0, EN REORGANIZAGION
Estados financieves de periedo intermedlo con noias » os estades financieros M 30 de septicmbre el
2043

Estado del Resultado Integral

Periodo comprendido del 01 de enerc al 30 de sepliembre del 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

COMERCIAL PAPELERA S.A
NIT 860.528.398-9
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
{Expresado $000. y nornmas colombianas de informacién Financlera para Pymes

NOTAS 2023

INGRESOS ORDINARIOS 16,444,310
Comercio al por Mayor y at por Menor 16 16,444,310
COSTOS DE VENTAS -8,447 592
Coslo de Venta 18 -8,447,592
UTILIDAD BRUTA 7,998,717
Gastos de Adminlstracion 17 1,927,768
Gastos de Ventas 18 4,365,719
Depreciacién de administracion 17 6,954
Amartizactén de administracion 17 11,273
Depreciacién operacidn ventas 18 242,934
Amortizaclén operacionsl ventas 18 34,007
Provisidn 18 0
Olras Ingresos Operaclonales 17 0
UTILIDAD O PERDIDA OPERACIGNAL 408,063
INGRESOS NO OPERACIONALES 491 504
Financleros 20 195,281
Otros Ingresas 18 296,124
EGRESQOS NQ OPERACIONALES 1,046,248
Bastos Financleros 20 155,678
Otros Gastos 19 490,571
UTILIDAD O PERDIDA NO QOPERACIONAL -554,743
PERDIDA PBEL E.JERCICIO ANTES DE IMPUESTOS -446,681
IMPUESTOS DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 114 21,582
PERDIDA DEL EJERGICIO DESPUES DE IMPUESTOS INTEGRAL -168,263

23 son parte integral de estos Estados FInancieros

.
{ e, )l,z;g%a_ﬂz
YOHAHANNA STIVALIZ AC A HERRE JONAT REVES GCIMEZ

Cgntador TP No 198710-T Revisor Eiscal S.TP No.153.194-T
er certificacién adjunla) En representacion de ABC
Business & Consulting SAS
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GCOMERCIAL PAPELERA 5.4, EN REORGANIZACION
Estados financiares de periado intermedlo con nofas o tos estados financteros Al 30 de septivibre del
2023

Estado de Flujo de Efectivo

Al 30 de septiembre del 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos ¢olombianos)

COMERUOLAL PAPELERA S.A
NIT 860.520.386-9
BITADC DE FLUJO RE EFECTIVO
AL 30 DE AEPTIEMBRE DE 2023

{Exprasade £000. y narmas aslomblanes da Infor i4n Fin fara para Pymas
2023
Flujes de aefectivo por actividades de operaclan:
Pérdida de! periodo - 168,263

AJustes por ingresos y gastos que no requlrleron use da efactivo;

Depreclaciones, Provisiones y amaortizaciones 295,168
Impuesto difarido del pariodo neto -
actividadss de operaclon

Ajustes a los inventarios -

Cambios en activos y pasivos de aperacién:

Varlacién en deudores comerciales y otros - 232,458
Varlacién an inventarios - 254,360
Variacion en otros activos financleros 887,662
Variaclén en efectivo por interesas en pago impuasios 18,869
Otros estimados de pasivos {Interases gasta) - 48,802
Varkaclén en impuestos carrlentes por pagar - 70,043
Varlackdn en proveedores y cusntas por pagar 77617
Vearlacidn en Otros pasivos - 127,222
Varlacidn en obligacionas laborales - 158,022
Wariacion Antlclpos y avances recibidos .

Efectivo nato generado por actividades de oparacién 390,661

Flulos de afectivo por actividades de Inverslén;

Compras de propladades, plarda y equipo 149,522
Compra de intangibles 22,201
Retiros de propledad, ptanta y equipo -

Efectlvo neto utllizado en actividades de Invarsién 171,724

Flujos de efectivo por actividades de financlaclén:

Dividendos pagados a los acclonistas -
Préstamos recibidos -
Efactivo neto utllizado en actividadas de financlaclon -

Aumento neto en el afective y equivalentes al efectivo 730,847
WQ y equivalentes al efective al comienza del perfoda 1,154,059

oy equlvaletas al efective al final de) pearfodo 1,884,706
tados Fmanci@
osr ERRE JONAT REWES GOMEZ
Cgntador TP No 19871C-F Revisor f5cal S.TP No, 153,194-T
{Ver certificacidn adjunta} En representacion de ABC
Business & Consulting SAS
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COMERCGIAL PAFELERA 5.0, EX REORGAMIZAGION
Eitados finaneleras de peafodo inkdenzdio can nolas a tos eslados financloros A 30 de sepiiembie dat 2023

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periedo terminado &1 30 da septiormbre def 2023
(Cifras expresadas en miles da pasaes colombianos)

GCOMERGIAL PAPELERA 8.4
HIT 860,638,398
B5TADO DE CAMBEOS EM EL PATRIMONIO
At 30 DE SEPTIEMBRE DE 2613

(Bxp do $000. ¥ Jombl de int; 16n Fi ora para Pymes
CapHal Reaultado de  Qananclas
s::_;::;y Resorvas perlodo acumuladas Fotat
Saldo al 31 de dislembre de 2020 2,000,000 807,428 - 1,232,836 3,808 3FE 6,380,947
Traslados - 1,232,836 - 1,232,836 -
Reservas . - - -
Reszuttada del sjerclcto - - 21413.585 - - 2113.,885
Saldo al 31 de Diclembre de 2021 2,000,000 807,428 - 21131585 2,673,620 3,267,363
Traslados - 2,112,585 - 2,113,565 -
Reservas - - - -
Resultado del ejsrcicio - “ 295,556 - - 285,656
Saldo al 31 de Diclemhbre do 2022 2,000,000 B07,428 - 205,656 489@__:!_(2' 2,971 068
Trasladoa - 2895 556 - 295657 - 1
Reservas - - - -
Resultado del ejerclclo - - 188,283 - - 168,263
do al 30 de septlembra de 2023 2,000,000 807,428 - 168,263 164,380 2,803,546
parte inlegral do estes Eftades Financleros
Qf{:'grmuz -?HERREMONM REFES GOMEZ
. tador TP No 198710-T RevisodFiscal B. TP Mo, 153.184-T
(Verc r!mcacién ad (Ver cerlificaclén adunis) En repsezentacin de ABC Buslness &

Constlling SAS
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COMBRGIAL PAPELERA 5.4, EN REORGANIZAGION
Estados Hnancieros de periodo intermadio con notas a los esiados financieros &30 de soptizmbes
el 2023

Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros

Pericdo terminado ¢l 30 de septiembre de 2023.
(Ciiras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. Informacidn general de la Compafia v negocio en marcha

La sociedad fue constituida mediante escrilura publica No. 3497 de |a notaria 14 de Bogola el 30
de septiembre de 1985, con ef nombre de COMERCIAL PAPELERA LIMITADA, con vigencia
legai hasta el 27 de diclembre de 2057. €1 27 de diciembre de 2007, mediante escrilura pliblica
No. 2837 de la Notaria 32 de Bogot4, inscrita ef 8 de enero de 2007, bajo el nimero 1182385 del
libro IX, fa sociedad de la referencia se transformd de sociedad limitada a andnima bajo ef nombre
de COMERCIAL PAPELERA S.A. EN REQRGANIZACION.

Su objete soclal principal es la explotacion, compra, venta y distribucién de artlcwos de papeleria,
ttiles de escritorio, articulos escolares, elementos de arquitectura, y demas,

Negocio en Marcha

La Administracion de COMERCIAL PAPELERA S.A. EN REORGANIZACION ha evaluado si
existen incertidumbres significativas relativas a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas
sobre la capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha. Al efeciuar tales
evaluaciones, ia Administracién tuvo en cuenta toda fa informacién disponible sobre el fuluro, que
cubrio al menos doce meses siguientes a partit de Ja fecha sobre la que se informa, aunque no
se ha limitado a dicho periodo.

Debido a la situacidn econdémica que generd la emergencia sanitaria por el Covid-19 en los afios
2020 a 2021, y dejando consecuencias econdmicas para tos afios 2022 hasta fa fecha, y que
como consecuencia tuvo cambios drasticos. Las circunstancias en las que opera la economia
colombiana dejo serias consecuencias econdmicas en el pals y algunas empresas se han visto
amenazadas por las situaciones dificiles que se fuvieron que atravesar, naturalmente Comercial
Papelera S.A, no ha sido ajena a esta situacién, sin embargo la responsabilidad de ios
administradores y su continua evaluacion ha podido determinar que la empresa cumple con el
proceso de negocio en marcha ya que la evaluacldon permanente de su flujo de caja y
apalancandose con el sector financiero pudo cumplir con todas sus obligaciones y en el Gitimo
trimestre del periodo, como también durante el afio 2023, del que se informa pudo desarrollar st
actividad econémica en forma normal, y par otra parte se ha venido reactivando el sector al que
pertenece la empresa.

Al 30 de septiembre de 2023, los ingresos operacionales que genera Comercial papelera son
principalmente a la normalizacién de la situacién econémica frente a los mismes pericdos del afio
2022 y 2021 ya que todo se debid a la pandemia que se tuve que afrontar en el afio 2020 y 2021
y parte del afio 2022, Asf mismo, ha sido necesario ajustar la estructura de costos para el
mantenimiento de las operaciones. Por otro lado, la Socledad cuenta con actives inmobiliarios
que pudieran ser realizados para apalancar las operaciones en caso en que los niveles de figuidez
asl fo requleran.

De acuerdo como lo establece el Decreto 854 de agosto de 2021 del Ministeric de Comercio,
Industria y Turismo, a continuacién, se relacionan ios Indicadores financieros que permiten
analizar el detrimento patrimonial o los indicadores de insolvencia resuitado de las operaciones
actuales de la Sociedad.

Pégina 8 e 57




COMERCGIAL PAPELERA &0, EN REQRGANEZACION
Estados financivros de porlodo intermadio con notas a fos vstados financlores Al 30 de septiembra
del 206273

- Posicién patrimonial negativa: £ valor del patrimonio de la Socledad es positivo y
asciende a $2,.803.546 M.

- Pérdidas consecutivas en tres periodos de cierre: De acuerdo con los estados
financieros se han pressntado resultados negatives en los tres Gltimos periodos anuales,
con respecto al primer semestre del afio 2023 se obtuvo una ulilidad de § 168.263 M

- Capltal de trabajo neto sobre deudas a ¢orto plazo: El resultado de este indicador es
posilivo al cierre del mes de septiembre 2023 y por cumple el limite establecide en e
Decreto,

- (Utllidad antes de impuestos e intereses / activo total) < Pasivo: Debido a que el
resuitado operative antes de impusstos e intereses es negativo al 30 septiembre de 2023,
este indicador también califica por debajo de los indicadores de insolvencia.

Como se puede evidenciar en ef estado de situacién financiera, los activos no corrientes de la
Sociedad permiten demostrar que, si los accionistas asl lo conslderan, realizando activos no
estratégicos se puede continuar con la solidez financiera, por lo que ia gerencia no considera que
exista incertidumbre importante sobre la conlinuidad de la operacién de su aclividad principal y
tampoco se considera que [a liquidacion de la sociedad sea inminante. Dabido a lo anterior, los
estados financieros adjuntos han sido determinadas bajo el principio de negocio en marcha y no
han considerada ningdn costo o delerioro en los aclivos y pasivos o el regisiro de las provisiones
por efecto del ciarre de las operaciones de la Sociedad.

El dia 28 de julio de 2021, segiin Asamblea de Accionistas acta Nro. 54, se tomé la decisién de
que la sociedad iniciara el proceso de proceso de Recrganizacién Empresarial, en los términos
de la Ley 1116 de 2006.

Con memorial 2021-01-535884 de 02 de septiembre de 2021, el apoderado solicité la admision
de Comercial Papelera S.A. al proceso de Reorganizacitn Empresarial, en los {érminos de la Ley
1116 de 20086.

Mediante oficlo 2020-01-572263 de 23 de septiembre de 2021, se le requirié a fin de que
subsanara la informacién faitante, otorgandole para tal efecto un plazo de diez {10} dias habiles
contados a partir de la fecha de este, Dicho requerimiento fue remitide a ia direccién registrada
en la solicitud de admisién.

Con memorial 2021-01-608065 de 9 de octubre de 2021 se complementd la informacion
requerida.

Mediante aulo 2021-01-624962 de 21 de oclubre de 2021, se informé que, evaluados los
documentos suministrados por la sociedad solicitante, se considera que la solicitud de admision
cumple con los requisitos exigidos por la Ley 1116 de 2008, en los términos en que fue reformada
por la Ley 1429 de 2010, para ser admitida al proceso de Reorganizacién.

En mérito de lo expuesto, la Coordinadora del Grupo de Admisiones,
RESUELVE

Primero. Admitir a fa socledad Comerciai Papelera 5.A., identificada con NIT. 860.528.306-9
domiclliada en la ciudad de Bogotd y ubicada en la Cr 7 156 78 Off. 1001, al proceso de
Reorganizacién regulado por ka Ley 1116 de 2008 v las normas que la complementan ¢ adicionan.
Segundo. Adverlir a la representante legal de la sociedad Luz Clemencia Muiioz Garcia, que debe
cumplir con Jas funciones que e corresponden at promotor, de conformidad con lo establecido en
el articule 35 de la Ley 1429 de 2010, desde la notificacién de la presente providencia, para fo
cual no sera necesaria su posesion ante el Grupo de Apoyo Judiclal de esta Enlidad. En todo
caso, en &l ejerciclo de dicha funcién, queda sujeto a fo dispuesto en el Manual de Etica expedido
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COMERGIAL PAPFLERA §.A. BN REORGANIZACION
Estados financleros de parlodo Intermedio con notas a los estados financleres Al 30 de sapiiemire
del 2023

a travas de la Resolucion 100-000083 de 2016, y a los términos establecidos en el Compromise
de Confidencialidad expedido mediants Resolucién 130-000161 de 2016.

Paragrafo. Se advierle al representants legal que ejerza como promotor que, en el evento en que
no cumpia satisfactoria y oportunamente con las érdenes impartidas en la providencia de
apertura, o en cualguier momento que el juez (o considere adecuado para la buena marcha del
proceso, podra dar por terminada fa funcion en cabeza del representante legal o dzl deudor en
caso de las personas nalurales comerciantes y designar a un promotor de la lista de la
Superintendancia de Sociedades, conforme al procedimiento previsto en su reglamento.

Tercera, Ordanar al representante legal proceder en forma inmediata a diligenciar y registrar el
formulario de registro de sjecucidn concursal ordenado en el Decreto 1074 de 2015, articulo
2.2.2.4.2 58 y concordantes, ante Confecamaras.

Cuarto. Ordenar al representante legal fjar el aviso del inicio dal proceso de Reorganizacién
elaborado por et Grupo de Apoyo Judicial, en un iugar visibie de su sede principal y sucursales,
durante todo ef tiempo de duracién del proceso.

Quinto. Ordenar al deudor que dentro de ios diez (10) dfas siguientes a la fecha de nofificacién
de esta providencia, presente una actualizacion del inventario de activos y pasivos incluyendo las
acreenclas causadas entre la fecha de corte de la solicitud y la fecha del dia anterior del presente
auto, soportados en un estado de situacién financiera, un estado de resultado integral y notas a
los estados financieros a {a menclonada fecha, las cuales deberdn tener especial énfasis de
elaboracién conforme lo dispuesto en el Decreto 2420 de 14 de diclembre de 2015 para cada uno
de los Grupos de Preparadores de Informacién Financiera, en el respectivo anexo. Estos deberan
ser suscritos por representante legal, contador y revisor fiscal en caso de estar obligado a tenerlo
legal o estalutariamente. En la actualizacién def inventario y en el plazo antes citado, debera:

Aportar Politicas contables relacionadas con la adopcién de las normas internacionales de
informacion financiera en la elaboracién y presentacion de sus estados financieros,

Aportar una relacidn de los bienes inmuebles y muebles sujetos a registra de propiedad de |a
concursada, soportada con los certificados de tradicion y livertad y fotocopias de las tarjetas de
propiedad de vehlculos, si es del caso.

¢. Atender lo sefialado en el articulo 2.2.2.4,2,.31., del Decreto 1074 del 2015, que requiere indicar
en dicho inventario los bienes dados en garantia, clasificados en necesarios y no necesarios para
el desarrollo de su actividad econdmica, con la correspondiente valoracién reflejada en los
eslados financieros, acompafiada del avalito que soporta el registro contable. De igual manera,
informaré sobre los procesoes de ejecucion, cobro y mecanismos de pago directo, gque cursen
contra la deudora gue afecten los bienss en garantia.

Sexto. Ordenar al deudor y a quien ejerza funciones de promotor comunicar a todos los jueces y
autoridades jurisdiccionales, a las fiduciarias, a los notarios y camaras de comercio que tramiten
procesos de ejecucidn, de efecucion de garantias, de jurisdiccldn coactiva y a todos los
acreedores de la deudora, sin perjuicio de que se encuentren ejeculando su garantia por medio
de mecanismo de pago directo lo siguiente:

a) El inicio del proceso de Reorganizacién. Para el efecto debera transcribirse el aviso
expedido por esta entidad.
b) La obligacién que tienen de remitir a este Despacho todos los procesos de ejecucion o

cobro que hayan comenzado con anterioridad a la fecha de inicio del proceso de Reorganizacidn
y advertir sobre fa imposibilidad de iniciar o continuar demanda de ejecucién o cualquier otro
proceso de cobro contra el deudor, en los términos del articule 20 de la Ley 1116 de 2006.
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) Que las medidas cautelares praciicadas en procesos ejecutivos o de cobro coactivo que
recaen sobre bienes distintos a los sujelos a registro, de los deudores afectados por las causas
que motivaron la declaratoria del Estado de Emergencia Econémica, Social y Ecoldgica de que
trata el Decrete 637 de! 6 de mayo de 2020, se levantaran por ministerio de la Ley, con Ia firmeza
del presente auto.

d) En consecuencia, dabera entregar los dineros o bienes at deudor, incluso si el proceso
gjeculivo o de cobro coaclivo no se hubiere remitido para su incorporacién en el proceso
concursal, de conformidad con lo dispuesto en ef articulo 4 del Decreto 772 de 2020,

€} Que, para Ja constitucion o conversién de titulos de depdsito judicial, a favor del proceso,
debera tener en cuenta el nimero de expeadiente que en el portal web transaccional del Banco
Agrarlo de Colombia sea asignado, el cual podra ser consultado en ia pagina web de la Entidad,
a través del sigulente link
hitos./ww supersociedades.gov.cofTitulos de deposite judicial/Paginas/default. aspx.

Séptimo. Ordenar al deudor que acredite ante este Despacho, dentro de ios veinte {20) dlas
slguientes a la fecha de notificacion del presente auto, el cumplimiento de la anterior instruccién,
adjuntando al memorial los sopories respectivos.

Qctavo. Ordenar a quien ejerza funciones de promotor que dentre del mes siguiente al inicio del
proceso informe al juez del concurso el destine de los blenes desembargados en procesos
ajecutivos o de cobro coactive, de conformidad con fo dispuesto en el articulo 4 del Decreto 772
de 2020, y presente informes peridédicaments respecto de los bienes que se desembarguen en el
auwrso del mismo. Esta misma informacidn debe ser remitida al Despacho cada vez que se
produzean dichos desembargos.,

Noveno. Ordenar a quien eferza funciones de promotor que debera presentar ante el juez del
concurso los repartes de que trala el capituio 1V de la Rasolucion 100-001027 de 24 de marzo de
2026 por medio de la cual se reglamenta el Decreto 065 de 2020, dentro de las oporlunidades
sefialadas para tal fin.

Décimo. Ordenar a quien ejerza funciones de promotor que presente a este Despacho los
proyecios de calificacion y graduacion de créditos y derechos de voto, con base en la informacién
aporiada por la deudora y demds documentos y elementos de prueba que aporten los
Interesados. Instruccidn que deberd ser acatada, dentro de l0s dos (2) meses siguientes contados
a partir de la facha de notificacion del presente auto,

Dichos documentos daben ser radicados a través de los canales de radicacidn disponibles y
sefialados en [a Resoluclén 100-001101 de 31 de marzo de 2020 y transmitidos a través del
sofiware Storm User, seleccionando el informe 32 Calificacién y Graduacién de Créditos y
Derechos de Voto, disponible en ia pagina de Internei de la Superintendencia da Socledades. En
log proyectos mencionados deben quedar incluidos los procesos ejecutivos incorporados y, en
caso de exislir acreedores garantizados, les debe reconocer los créditos y asignar votos en los
términos sefalados en el inciso 5° articulo 50 ds la Ley 1676 de 2006. Se advierte que el regisiro
on el sistema Storm, deberd realizarse por la siguiente ruta de acceso:
https://superwas.supersociedades.gov.co/ActualizacionDatosSociedades/iogin.jsp ¥ para efectos
de |a transmision del informe 32, debera tenerse en cuenta que la fecha de corte corresponde al
dia anterior a la fecha del presente auto. El aplicalivo Storm User se descarga desde la pagina
de internet de la Superintendencia de Socledades, accediendo at siguiente link:
hitps:/iwww.sUpersociedades.qov.co/delegatura_aec/informes_empresariales/Paginas/defauit.a

DX

Undécimo. Requerir a quien sjerza funciones de promotor para que, en virtud de lo sefialado en
| articulo 42 del Decreto 085 de 2020 y del Decreto 808 de 2020, habilite un blog virlual con el
propésito de darle publicidad al proceso y comunicar como minimo los siguientes aspectos:
- El astato actual def proceso de Reorganizacién,
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- Los estados financieros del deudor y la informacion relevante para evaluar su siluacion y llevar
a cabo la negoclacién, o un vincule a la informacidn publicada en los registros oficiales. Esta
informacién deber4 actualizarse dentro de los primeros diez (10) dias de cada trimestre.

- Los repories y demas escritos que el auxiliar presente al juez del concurso,

Paragrafo. Advertir a quien ejerza funciones de promolor que, en virtud de las disposiciones
sefialadas, deberd agotar fodos los esfuerzos para la pronta obtencidn de las direcciones de
correo electronico de los acreedores con el fin de remitidles las principales actuaciones del
proceso a través de este medio, lo cual, en tedo caso, no releva a los interesados de cumpfir sus
cargas y verificar direclamente el expediente electrdnico o fisico, cuando ello resulte posible.

Duodécimo. Advertir al deudor que, para efectos de presentar el acuerdo de reorganizacién, debe
diligenciar el “Informe 34" denominado "Sintesis del Acuerdo”, el cual debe ser remitido via
Internet y aporiado en forma impresa a este Despacho. E! aplicativo se puede obtener en el porta
de internet de la Superintendencia de Sociedades: http/iwww.supersociedades.gov.co
ingresando por el vinculo software para el envio de }a informacién. Para tal efecto, se deben
seguir las instrucciones para descargar e instalar Storm User.

Dacimotercero. Ordenar a la deudora abstenerse de realizar, sin autorizacion de este Despacho,
enajenaciones que no estén comprendidas en el giro ordinario de sus negocios, ni constituir
cauciones sobre blenes del deudor, ni hacer pagos o arreglos relacionados con sus ohligaciones,
nt adeptar reformas estatularias ni, en general, adelantar operacicnes societarias o confractuales
que supongan erogaciones reales o potenciales a cargo de a sociedad, salvo par [as excepciones
contenidas en el Decreto 560 de 2020 y el Decreto 772 de 2020, segun resulte aplicable.

Decimocuarie, Ordenar a la deudora mantener a disposicién de los acreedores y remitir de forma
elecirénica a esla Entidad, la informacién sefialada en el articulo 19.5 de la Ley 1116 de 2006 en
fos términos de la Circular Externa 100-000005 de 8 de agosto de 20186.

En la preparacion de los estados financieros, referidos en el presente numeral los responsables
deberan valorar la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento
{Decreto 2420 de 14 ds diclembre de 2015 y NIA 570 incorporada en el Decreto 2132 de 22 de
diciembre de 2016). Asl mismo, el contador o revisor fiscal, segun corresponda, debera obtener
svidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la idoneidad del uso que se haya dado sobre
ta hipotesls de empresa en funcionamiento para preparar los estados financieros, y determinar si
existe alguna incertidumbre material con respecto a la capacidad del deudor para continuar como
empresa en funcionamiento {NIA 570 incorporada en el Decreto 2132 de 22 de diciembre de
2016),

Decimoquinto. Ordenar a la deudora que, desde la notificacion de este auto, inicie el tramite de
depuracion y/o actualizacién de deuda por aportes al sistema de seguridad social y con fos
tramites tendientes a la cbtencién del concepto previo para la nermalizacién pensional. Se
previene al represenlanie legal sobre la necesaria diligencia que debe observar en el
cumplimiento de esta orden del Despacho, de la cual se hara seguimiento estricto,

Dacimosexto. Ordenar la inscripclén de esta providencia en el Registra Mercaniil del demicllic de
la sociedad, en los términos previstos en el articulo 19.2 de ia Ley 1118 de 2008.

Decimoséptimo. Dacretar el embargo de los blenes sujetos a registro de propiedad de la sociedad
concursada, con la advertencia que las medidas cautelares de naluraleza concursal prevalecen
sobre las que se hayan decretado y praclicado en otros procasos.

Decimoctavo. Fijar en el Grupo de Apoyo Judicial, por el término de cinco (5) dias, un aviso que
informe acerca dsl inicio del proceso de Reorganizacion.
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Decimonoveno, Ordenar al Grupo de Apoye Judicial que remita copia de esla providencia al
Ministerio de Trabajo, a la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales, y a (a Superintendencia
que ejerza la vigilancia o control del deudor, para lo de su competencia,

Vigésimo. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial que expida copias auténticas con constancia de
ejecutoria de ia presente providencia a la Camara de Comercio y demdas auloridades que lo
requieran,

Vigesimo primero. Ordenar al Grupo de Apoyo Judicial, la creacién del nimero de expedients que
corresponda &l proceso, en el portal web transaccional del Banco Agrario de Colombia para
efectos de la constitucion de fitulos de depdsito judicial en el desarrollo del proceso.

Vigesimo segundo. Ordenar al Grupo de Apoye Judicial que ponga en traslado a2 los acreedores
por el término de cinco (5) dias, ef proyeclo de reconocimiento y graduacién de créditos y
derechos de volo y demas documentos presentados por el promotor, para que formulen sus
ohjeciones a los mismos.

Vigésimo tercero. Advertir que, de confermidad con ef articulo 61 de la Loy 1116 de 2006, en caso
de existencia de siluaciones de subordinacion o grupo empresarial, se presume que la siluacién
de insolvencia es consecuencia de las actuaciones de la matriz o controlante, en virdud de la
subordinacidn, en interés de esta o de cualquiera de sus subordinadas v en contra del beneficio
de la sociedad en reorganizacion.

Vigésimo cuarto. Adveriir a las partes que las érdenes relacionadas con enirega de doacumentos
fisicos seran cumplidas por el Grupo de Apoyo Judiclal una vez se levanten las medidas de
distanclamiento social,

Vigésimo quinlo. Advertir a las partes que le corresponde conecer como juez del presente
Proceso de Reorganizaclén a la Direccién de Pracesos de Reorganizacion.

A partir de este Auto de Admislén, la compaiiia ha venido cumplienda con cada uno de los
requerimientos del Despacho y aclualmente el procese se encuentra en Ja etapa inicial de
delerminacion del pasivo reorganizable,

Asl las cosas, el 17 de mayo de 2022, la Superintendencla de Sociedades corrid traslade del
proyecto de calificacién y graduacidn de créditos bajo el memorial Nro. 2022-01-435547, hasta el
24 de mayo de 2022. Durante este periodo todos los terceros Interesados en el proceso podian
presentar objeclén a los proyectes radicados, en los que se determina la graduacién de sus
obligacicnes y el valor de estas.

Mediante memorial Nro. 20200-01488952, la Superintendencia de Sociedades puso en
conacimiento [as objeciones presentadas contra la calificacién y graduacién presentadas por 14
acreedores, de 300, entre los mas relevantes: {i) DHD, (i) DIAN, {iii) Entidades financieras, con
&l fin de que los interesados se pronunciaran hasta el 07 de junio de 2022,

Conforme a lo anterior, la Comercial Papelera se pronuncié respeclo a cada una de las objeciones
presentadas el 7 de junio de 2022, mediante radicado Nro. 2022-01-533157, allanandose en la
mayoria de los casos y presentando las pruebas correspondientes.

Mediante Auto del 05 de septiambre de 2022, la Superintendencia de Socledades incorporo los
procesos ejecutivos en contra de la Gomercial Papelera, en cumplimiente con los sefialado en el
articulo 20 de la Ley 1116 de 2006 y ordend e! lavantamiento de las medidas cautelares en las
siguientes cuentas;

Péglna 13 de 87



COMERGIAL PAPELERA 8.4, BN {E0RGANIZACION
Eutados Hinanciares de poriodoe Intevmadio con notas a tos estades financisres A1 30 de sepiivmbie
del 2023

“Entidad Financjera “No Cuenta | Tipo de Cuenta’
Banco Scotiabank Colpalria SA. | 4382167833 Aharro
Bancolombia S.A. 12600000123 Ahorro
Bancolombia 5.A. 470189760 Corriente

Asimismo, ordené la enirega de los titulos judiciales a favor de la concursada, por lo que puede
disponer de los siguientes recursos parta el pago de gastos de administracién y se deba Informar
a Ja Superintendencia de Sociedades en que se utilizaron estos recursos;

t 400100008273461 3.312,048.33
2 400100008273462 142,599.00
3 400100008273463 2,715,000.00
4 400100008273464 67,698.00
5 4001000082734865 265,856.00
8 400100008272466 15,734,853.10
7 400100008273467 1,475,385.00
8 400100008273468 8,208,060.57
9 400100008273459 116,770.08

Dicha providencia fue remitida directamente a Bancolombia y a Scotiabank Colpatria a Iravés de
Oficios No. 2022-01-747719 y 2022-01-171721 de 28 de septiembre de 2022, respeciivamants,
con al fin de que dieran cumplimiento a lo alli ordenado, es decir, procediendo con el
levantamiento de las medidas cautelares decretadas sobre Ias cuertas bancarias relacionadas,

Posteriormente, con Auto No. 2022-01-768364 de 25 de octubre de 2022, la Supetintandencia de
Sociedades ordend la incarporacién de los procesos 2021-00696 y 2021-00702 remitidos por los
Juzgados 68 de Pequefias Causas y Competencia Mdltiple de Bogotd y 50 Civil Municipal de
Bogota, respectivamente.

Mediante Aulo No. 2022-01-787197 de 02 de noviembre de 2022, ei Despacho decretd las
pruebas documentales que serdn tenldas en cuenta para resolver las objeciones, conforme a lo
previsto en el articulo 30 de la Ley 1116 de 2008,

Por medio de Oficlo No. 2023-01-049953 de 02 de febrero de 2023, Ia Superintendencia de
Sociedades solicild nusvamenta a Bancolombia dar cumplimiento a lo ordenade en el auto de
admisidon y en el Auto de 06 de septiembre de 2022, con ! fin de que registrara ! levantamiento
de las medidas cautelares decretadas sobre las cuentas bancarias cuya titularidad corresponde
a fa Comercial Papelera,

Con memorial contenido bajo radicado Neo. 2023-01-050885 de 02 de febrero de 2023, se solicité
al juez del concurso realizar la entrega de los tltulos de depébsilo judicial que se encuentran a
ordenes de la Superintendencia de Sociedades, argumentando los poslulados de necesidad,
conveniencia y urgencia.

Mediante Auto No. 2023-01-052666 de 03 de febrero de 2023, se realizd la correccion del Auto
No. 2022-01-768364 de 25 de octubre de 2022, respecto def nombre del demandante del proceso
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No. 2021-000686 gue era adelantado ante el Juzgado 68 de Pequefas Causas y Competancia
Multiple de Bogota D.C y e cual ya se encuentra incorporado al trdmite de reorganizacion,

El 07 de febrero de 2023 se remitid solicitud de convocatoria a fa audiencla de resolucidn de
obleciones prevista en el articulo 30 de la Ley 1118 de 2008, teniendo en cusnta que ia
providencia de dacreto de pruebas ya se encuentra en firme,

En atencidn a la solicilud de entrega de los titulos de depésito judicial remitida ¢! 02 de febrero, a
través de Auto Ne. 2023-01-118387 de 03 de marzo de 2023, la Superintendencia de Scciedades
ordend al Grupo de Apoyo Judicial realizar el pago de 132 titulos de depbsito judicial;

$368405600 | 67 |
$30522605 | 68 | 400
$628.785,00 | 69 | _40D100D085IG5

0.61
3.84

16
8529617
$3.664.264 00 270 | 4000080853058

-§ 84.857.00
£ 81.026.86 74| __A00i00008530561 $316.253.60
- & 97 537 86 ~72-|_400100008538520° $ 24593500
; A00100006530463 "$ 764.053.00 73 | 400100008539521 § 424.704.09.
] 400106008539484 2020607324 | 74 | 4001000085365227 $ 704.727.10
9| 400100008530465 $651.018.00 7 A0010006A530628 $422.081,10.
A0 AL M(}IJSEGSQ_GS : £ 305.488.00 7 400100008539524 .§'437.102.08
11 | A0 IO008539487 ‘% 216.308,00 7 400100008539513 S 424.850.04
42 | 400100008530481 56.471.554.00 78 | 400100008530506 $ 1.033076,82
bk AD0 1 DA0NRS 3482 $ AN 227 0H) - 79 | 400 QOCOBE3G5DY - % 443.956,00
14| A00100009530483 _§ S 362.985.00 B0 | 400100008530528 § 1.416.284 58
A5 | 400100008539484 5 8.306.330.71 81 { A0010000B530520 5 1.729 530,87
46 [ 40D10060A53G5 5090504737 | 82 | A0D1000DAG30A30 S 1.307.851,88
17 | AODIOOOORS3MA62 | 5 1,187.550.00 | 83 | 4GDJ0COOARIGS1D "5 580.745.93
18 | 400100008539503 3.1.065.790.85 B2 | 00100006539502 S 760,676 A2,
19 | 400100008539504 3020509084 | B6 | A00100008539533 | & 708,184,858
20 | 400100008530505 ‘$ 38943625 | EB | A0D8GOGOAGI0434 S 910,966,707
21 | 400100008539506 '3 20193026 "B | 460400008530536. S BAS.M3.04
32 | ADDICONDSS30507 §337.048.27 B8 | 400100008539538 ]  §523.182,55
23| 40050000853948C $ 106560400 | 895 | 400100DOBE39S26 5 1.130.646.60
24 | 30010000853949 §24703500 | 90 | 400100008530538 L 1.684.06600
[ 28 | A001000028538492 - § 49,327,00 61 | 400100008539539 §448.578.14.
28 | 30010G0DB530493 $ 352.615.00 82 | 400100008530540 | § 1.362.944,00
27 | 400100008530494 | -§ 1.063 889,00 33 |_4001000085530541 $ 1.067 416,23
28 | 40D1000C8530405 5 1.607 157 57 34 | 400100008529423. 372.079.02
28 | 400100008530502 $ 22234000 . | 65 | 400100008539531 | S 255486660 -
30 | 40D100608530467 $ 503.925,00 98| 4061000NA530415 | & 21.500.680,80
34 A00IDOO0A53949R . | % 351.6881,00 87 AR0HNG08539416 § 1.200.997 00
32 | 400100008535499 L 457.841.00 08 1 400100008530417 & 11 .581.737.88
33 | 400100008535465 $ 266.850.00000 | 89 | AGDI000DAGI0ATE 5 650.521,00
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34 | 400100008539486 | § B.740.000.00 100 | 400100008539410 $ 6.184.908,78
36 | 400100008539400 § 4735068 101 | 400100008530537 $ 1.295.364.60
38 | _ACOID00OB5394EB. | 8§ 5.266.568,00 102 | 400100008538429 $ 103.710853 80
37 | 4001000085348 | § 410400000 103 | 400100008539422 S B.A18.70
38| 400100008539564 $ 850.671,03 104 | 400100008530448 $ 18.555.680.00
3t [ ib0100008530565. | $1.41006532 | 105 | A00100DDRSA0450 “§.30.408,34
A0 | “ADDIDAGDBSI0SES. | S 1.515.249.74 128 | 400100008538451 § 163.183.§7
A1 | - 400100008530486 T338.651,00 . | 307 | 400300008539424 3 mm‘??*‘*
42 | A00100008530544 $ 617.003,37 108 | AODI0000B539453 % 0.365.602,28
43 | 400i00008530545 £ 950.049,99° 108 | 400100008539464 57277686
44 | 400100008539548 £ 1,1768.845,8} 110 | 400100008530455 $2.393.757.60
45 | 0006008530547 1 5116761862 | ACOTO0D0AEABAEE 1 & ;
A8 | 400100008539548 $ 630,830,684 112 | - 400100008538457 S B8.57).68
47 | 200100008530467 | S 814.367.00 113 | _A00100008538420 § 336.422.05
48 | 400ID0R0BSSGES0 | S 121448371 | 1181  A400100DOBE30429 $ 258.078.000.00
49 1 400100008539861 | S 1.567.149.08 | 118 | - AC0100008530430 $ 7.339.000,00
50§ 4001000853655 % AG9.493 41 18 ABOIG0GHEEIGARY 79 B33 00
& 400100008539553 £ 1.180.360.0% ¥ I 400100008530439 € 107,008 57
2 | 400100008539584. $571.67653 | 118 |  400100008539433 .$.58.704,15
63 | 4001D0G0R539543 $ B63.608 24 118 | 400100006539457 % 6613 364,00
B4 | _A00100G0REA0556 "% 621.375,90 120 | 400100008538435 % 175.346 88
B8 | 400100008539557 | .S 313,506,850 121 | -400300008539436 - S 164,467,880
| B6 | 4n0T0G068539558 $ D10.535 98 122 | -300100608538457 § 706500 61
67 | 40C1CC008530550 $ 75802588 123 | - 4DD1D0BOAEIGAA8 % °473.005,13
"B8_| 4Dp01DOOBRSIA5E0. 5 1.254.779,30 124 | 4000000853943 $ 241.801,00
69 | ACOICONDASIARAYS 31.122.074,68 1126 |  400100008539428 3.204.184,08
&L 400100000§39862 § 733408450 428 | 4501000085833440  217.580.72
61 | A0010G00AS3G5G0 | § 1.276373.21 127 | AGD100008539441 16.060,00
62 | 400)00008539510 . $ 68478451 128 | "400100008539442 § 647 589,48
B3 1 400100008830511 |  §569.222 128 | 400100008539443 5 20.681,33
64 | -4001D000RS30512 | 504701741 | 430 | 40010000853pdd4 5 481.526,80
66 | 400100008539555 3 1 496.952.30 121 | - 400100008530434 “§ A5 56 63
BB | 400100008539514 TA0794E00 | 132 | AO0]GOCOEE39427 "5 42.178,32

Por medio de Auto No. 2023-61-420441 de 10 de mayo de 2023, la Superintendencia de
Socledades convocd a la audiencia de resolucién de objeciones prevista en el numeral 2 del
arliculo 30 de la Ley 1146 de 2008 para e! 17 de mayo de 2023 a las 9:00 a.m., fecha en la que
se llevd a cabo I3 audiencia de resolucion de objeciones y en la cual el Juez del concurso aprobd
el proyecto de calificacion y graduacidén de créditos v determinacién de derechos de voto, asl
como el inveniario de bienes, y advirtid acerca del inicio del plazo de cuatro {4) meses para la
presentacion del acuerdo debidamente votado y junto con sus respectives anexos.

Denlro de dicho término se surtid la negociacién del acuerdo de reorganizacion de los acreedores
y. en cumplimientc de lo ordenado en la audiencia de resolucidn de objeciones, el 15 de
septiembre de 2023 fue allegado el acuerdo de reorganizacidn debidamente votado junio con
todos sus anexos, el cual consta en radicado No. 2023-01-750072 de 18 de septiembre da 2023.
Se advierte que el acuerde de reorganizacion obtuve una votacldn Faverable del 64,47% de los
votos asignados, en 4 de las 5 categorias reconocidas.

2. Bases de preparacion de los estados financieros
Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2008,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Internaciehales dg Informacion Financiera (NIIF para
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Pymes}, emilidas por el Censejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Inlernational
Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de hase corresponden
a las traducidas al espariol y emitidas en julio de 2009. La Compaiifa aplica los siguienies
lineamientos de acuerdo con teyes y otras normas vigentes en Colombia:

- Atticulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 que permite el reconocimiento del
impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en tugar del reconocimiento
del gasto.

- Articulo 11 Vigencias (Medificacion al articulo 2.1.2 de la parie 1 del libro 2), la cual
establece la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias
deben reconocerse en los estados financieros individuales {separados) de acuerdo con
el método de pariicipacion, en lugar de la aplicacion de la Seccién 9 Estados Financieros
Consolidados y Separados.

Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
los instrumentos financieros derivados que scn valorizados al valor razonable con cambios en
resultades.

Moneda funclonal y de presentacibn

Estos estados financieros son presentados en pesos colomblanos, que es la moneda funcional
de la Compaiiia. Toda la informacidén es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a
la unidad més carcana (M§).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad e
Informacion Financlera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la administracidn realice
juictos, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las pelilicas contables y los montos
de activos y pasivos en la fecha del halance, asi como tos Ingresos y gaslos del afto. Los
resultados reales pueden diferir de astas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada y en
cualguier periodo futuro afectado.

3, Resumen de poifticas sontables

Consideraciones generales

Las potiticas contables establecidas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros de conformidad con el Decreto 2420 de
2015, modificado por ultima vez por e} Decrete 2270 de diciembre 13 de 2019, que incorpora las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes, a menos que se indique lo
contrario. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente por COMERCIAL
PAPELERA S.A.

3.1. Instrumentos Financleros

3.1.1. Activos y pasivos financieros
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Reconocimiento, medicion inicial v clasificacion

El reconocimiento de los activos financieros se daré solo cuando se convierta en una parle segun
ias clausutas contraciuaies del instrumentio.

Inicialmente un activo financlero se medird al precio de la fransaccidn (incluyendo los costos de
transaccidn excepto en fa medicidn inicfal de los aclivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efeclo, una
fransaccldn de financiacién. Los activos financieros se clasifican en instrumentos Financieros
Basicos y ofros instrumentos financieros y transacciones mas complejos,

Modificaciones a las NIfF 9, NIC 39 y NHF 7: Reforma de las Tasas de Interés de Referencia Las
medificaciones proporcionan una gerie de exenciones que se aplican a todas Ias relaciones de
coberlura que se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de Interés de referencia.
Una relactén de cobertura se ve afectada sila reforma da lugar a incertidumbre sobre el momeante
y o el importe ds los flujos de efective basados eh Indices de referencia de la partida cubierta o
del instrumente de coberura, Las modificaciones fueron incorporadas mediante e! decrelo 938
de 2021, el cual regird desde el 1 de enero de 2023, La compaiiia s& encuentra evaluando el
patencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financleros no designados al momento de su clasificacién como a coste amortizado.

Algunos activos financieros se atdquleren con el propésite de venderlos o recomprarlos en un
futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan
como insfrumentos de cobertura en relaciones de coberfura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se dlasifican como
mantsnidos para negoclar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los
activos financieros a valer razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
separado de situacién financiera por su valer razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado da resultados integrales.

Madlleién posterior de aclivos financieros
Después del reconocimiento inicial, Jos activos financieros se miden al valor razonabie o al
costo amortizade, considerando su clasificacion,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financleros ne derivados con pagos fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado activo. Después del reconacimiento inicial, estos
activos financiercs se miden al costo amortizado mediante ef uso del métode de ia tasa de interés
efectiva, menos cualquler deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcula tomande en cuenia
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costes que son una pare
integrante de la tasa de interés efectiva. El devenge a la tasa de interés efecliva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resulfados integrales como costos financieros.

Baja en cuenlas
Un active financlero (o, de corresponder, parte de un aclive financiero o parte de un grupo de

actives financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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- Expiren los derechos contractuates sobre los flujos de efectivo del active;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero 12 totalidad de los lujos de efective sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y:

a) Se hayan transferido sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
ia propiedad del activo,

b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios inherentes a {a propiedad del aclivo, pero se haya transterido el cantrol
de este,

Deterloro do aclives flnancieros

Un activo financlero que ho esté registrade al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe avidencia objetiva de deterioro. Un
activoe financiere estd deleriorado si existe evidencla objetiva que ha ocuriido un evento de
perdida después del reconocimiento inicial del aclivo, y que ese evento de pérdida haya tenido
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del active que puede estimarse de manera
fiable,

La evidencia objetiva de que los aclivos financieros (incluidos los instrumanios de patrimonio)
estan deleriorados puede incluir mora o Incumplimiento por parte de un deudor, reestrucluracion
de un monto adeudado a la Compafiia en términos que ia Caomparifa no consideraria en otras
circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarars en bancarrota, desaparicién de
un mercado activo para un instrumento,

Ademds, para una inversidn en un instrtumento de patrimonio, una disminucion significativa o
prolongada las pariidas en su valor razonable por debajo del costo, represanta evidencia objetiva
de deterioro. |.a Compafiia considera ia evidencla de deterioro de las pariidas por cobrar y de los
instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento a nivel espacifico,

Una perdida por detericro relacionada ¢on un activo financiero valorizado al costo amortizado se
caleula como fa difersncia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efective fuluros estimados, descontados a la tasa de interés efecliva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar, Ei interés
sobre al activo deteriorado continGia reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que e monto de la pérdida por deterioro disminuya, esla disminuctén -
se revierte con cambios an resultado.

Cambios en la NIC 1. Clasificaciones a los Pasivos come Carrientes o ne Corrientes En enero de
2020, el IASB emitié los cambios referentes al parrafo 69 ot 76 de iz NIC 1 para especificar los
requisitos para determinar y clasificar los pasivos come corrientes o no corrientes. El cambio '
aclara los siguientes puntos: a) El significado derecho a diferir la liquidacién de un pasive, h) El
derecho a diferir fa liquidacidn del pasivo debe otorgarse al cierre del ejercicio, ¢) la clasificacién
no se ve afectada per la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a diferir la liguidacion
del pasivo, d) dnicamente si algin derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un
instrumento de capital, los términos de! pasive no afectarian su clasificacién.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 et cual regira desde el
1 de enero de 2023. La compafifa se encuentra evaluande el polencial efecto de esta norma en
sus eslados financieros.
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3.2, Capital social

El capital social estd conformado por acciones comunes las cuales son clasificadas como
palrimonio. Los coslos incrementales atribuibles directameante a la emisién de acciones ordinarias
son reconocides como una deduccion del patrimonio, netes de cualquier efecto fiscal.

3.3. inventarios

Los inventarios se recanocen cuando se reclben os riesgos y beneficios, lo cual ocurre, para las
importaciones, cuando se eumple el término inicialmente acordado con el proveedor y, para las
compras naclonales, seglin el acuerdo con el praveedor del sitio de entrega de lo comprado.

Los inventarios se registran al menor entre el costo y su precio de venta menos los gastos de
venta, utiizando el método promedio. El coste incluye el costo de compra neto de descuentos,
rebajas y similares méas todas las ercgaciones necesarias incurrddas para darde la condicién y
ublcaciédn requerida tales como fletes.

Cuando se traie de importaciones, su costo de compra se reconoce al tipo de cambio de la fecha
en que se reciben los riesgos y beneficios del inventaric y las erogaciones asociadas a la
importacion y pagaderas en monesda extranjera al tipo de cambio de la fecha en que se incurre
en elias.

Los inveniarios se evaluan para determinar el detericro de valor en cada fecha de reporte. Las
pérdidas por deterioro de valor en el inventario se reconocen inmediatamente en resultados y se
presenian en el costo de ventas. Las estimaciones en cbsolescencia y valor neto de realizacion
son realizadas scbre la base de un andlisis especifico que se realiza al cierre de cada afia de la
sigulente manera:

- Los items de Inventario que no tienen mavimiento en los Gltimos 24 meses se analizan si
deben entrar al inventario obsoleto por cambio de tecnologla a utilizar,

- Los lems en exceso se analizan ¢on el costo histdrico de uso versus lo que se encuentra
disponible para la venta o para utilizacién en los proyectos, para determinar excesos en
el evertio en que los proyectos acluales, no se considere el uso de estos activos.

Los repuestos y ofros equipos menores, asi como piezas para ¢l mantenimienle de las
propiedades, planta ¥ equipo cuye costo individual sea igual o menor a $2.000 ¥ que se usaran
en los proceses de mantenimiento normal se reconocen coma inventarios y se cargan a los costos
de praduccién cuande se ulilizan,

3.4. Propiedades, planta y equipo

3.4.1, Reconocimiento y medicion

Las partidas de propisdad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depraciacién
acumulada y pardidas por deterioro. El costo de clertas partidas de propledad, planta y equipo
fue determinado con referencia a la revalorizacién de los PCGA anteriores. COMERCIAL
PAPELERA S A, eligié aplicar la exencidn opclonal de valor razonable como costo atribuldo al 1
de enero de 2015 (Fecha de translcion) para sus maquinarias y equipos, squipe de oficina, equipo
de computacion, equipo de fransporte ia damas propiedad planta y equipo fueron medidas al
costo con cambios en la vida (Ml a excepelén de uno de los elementos de construcciones y
edificaciones que se reconocié come propiedad de inversién.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
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Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componantes importantes) de propiedad, planta y equipo

Las ganancias y peérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparande la utilidad cbtenida de la venta con los valores en lbros de la
propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de ofros ingresos en resultados.

3.4.2. Costos Postleriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de fa
parte fluyan a la Compaiiia y su costo pueda ser medido de manera fiable. Ef valor en iibros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de 1a propiedad, planta
y equipo son reconocldos en resultados cuando se incurren.

3.4.3. Depreciacidn

La depreciacin se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto gue se substituye por e! costo, menos su valor residuatl. |.a depreciacion es reconocida
en resultados con base en el método de depreciacién lineat sobre las vidas Otiles estimadas de
cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos fuluros relacionados con
8l activo, Los activos arrendados son depreciados en el perfodo mas corio entre ef arrendamiento
y sus vidas dtiles, a menos que sea razonablemente seguro gue la Compadia oblendra fa
propiedad al final det periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia. Las vidas 1tiles
estimadas para los periodos actuales y comparatives son las siguienies:

Clase de activo Vida atil en aftos
Edificios 80
Maquinaria y equipo 5
Muebles y enseres i0
Equipo de oficina 3
Equipo de procesamiento de datos 3
Vehicules 10

3.5. Activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos por la Compafia son valorizados al costo menos ia
amortizacidn y las pérdidas acumuladas por deteroro. La amortizacion se calcula sobra el costo
del aclivo o costo atribuido, menos su valor rasidual. La amortizacién es reconacida en resultados
con base en el méiedo de amorlizacién lineal durante la vida Ulil estimada de los activos
Intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, pueslc que éstas
reflejan con mayor exactitud ef patrén de consumeo esperado de los beneaficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. La vida Util estimada para los pariodos en curso y los comparativos
son [os siguientes:

- Licencias Variable

- Programas de computadara (software) Variable

3.8. Arrendamientos
Los arrendamientos en términos en los cuales la Compadia asume sustancialmente fodos los

riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre el valor razonable y el valor
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prasente de los pagos minimes def arrendamiento, Después del reconocimiento inicial, el activo
es contabllizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y, excepto para las propledades de
inversitn, los aclivos arrendados no son reconocidos en ef estado de situacion financiera de la
Compaiifa, Las propiedades de inversiébn mantenidas bajo arrendamientos aperacionales son
reconacidas al valor razonable en el estado de situacién financiera de ia Compaia.

3.7. Beterioro
3.7.1. Inventarics

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia el deterioro del valor de los inventarios,
independientemente de que exista o no indicadores de dsterioro, comparando ¢l valor en libros
de cada partida del inventario, con su precio de venta menos los coslos de terminacién y venta.
Siuna partida del inventario, su valor en libros se reduce a precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y una pérdida por deterioro se reconoce en resultados. Cuande las
circunstancias que causaron el deterioro han dejado de exislir o cuando haya evidencla de
incremento en el precio de venta menos ks costos de terminacidn y vents como consecuencia
de un cambio en las circunsiancias econdmicas se reverlira el deterioro.

3.7.2, Activos no financleros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compariia, excluyendo, inventarios e
impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de balance para determinar si existe algun indiclo
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el imporle recuperable de! activo.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es ¢l valor mayor entre su
vaior en uso y su valor razonable, menos los coslos de venta. Se reconace una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efective excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconccidas en resultados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en relacién con las unidades gensradoras de efectivo son
distribuidas primero, para reducir el valor en libros de cualguier plusvalia distribuida a las unidades
¥y para luego reducir el valor en libros de olros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre
una base de prorrateo.

3.8. Baneficios a ampleados

Las obligaciones laboraies de la Compafia incluyen beneficios de cort plazo, beneficios de largo
plazo y beneficios postermero.

3.8.1. Beneficios de corto plazo

Los beneficios de corto plazo incluyen salarios, cesantias, vacaciones, prima legal, intereses a
las cesantias y todos aquellos conceptos que remuneran el serviclo que prestan los empleados
a la Compaitla y que se espera liquidar {otalmente antes de los doce meses siguientes al cierre
anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados.

Eslos beneficlos son reconocidos en la medida en que sl empleado presta sus serviclos a la

Compaiiia y se miden por el valor establecido en las normas laborales y/o en los acusrdos
individuales establecidos entre el empleado y la Compa#fia.
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3.8.2. Planes ds aportes definidos

Par medic de este plan ¥y en cumplimiento de las normas legales, la respensabilidad de la
Compaiiia consliste en realizar un aporte a fondos privados o publicos de pensionss, quienes son
los responseables de realizar el pago de las pansiones de jubilacién. La responsabilidad de
Compaiila se limita a realizar mensualmente dichos apories, los cuales se reconocen como
gastos 0 costos de produccidn en el periodo en ef que se reclben los serviclos de los empleados.

3.9 Provisiones y contingencias

La empresa reconoce una provisién cuando esté obligada contractualmente o cuando exisle una
practica del pasado que ha ¢reado una obligacién asumida. Las contingencias de litigios, costos
de contratos onerosos, y otras conlingencias se reconocen cuando;

- La empresa tiene una obligacion presents, ya sea legal o implicita, que surjan como
resultado de hechos pasados, de los que puedan derivarse perjuicios patrimoniales y
econdmicos,

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

- 3ea posible estimar su: monto confiablemente.

Las contingenclas se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar Ja mejor estimacién que
se tenga a la facha del esiado de situacién financiera, Guando el efecto del valor del dinera en el
tiempo es importante, el monto de la provisién se reconcce por el valor presente de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacidn usando la mejor
estimacion. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente es antes de
impuestos v refleja el valor temporal del dinero, asl como el riesgo especifico relacionado con el
pasivo en particular, de corresponder. El incremento de la provisién por el paso del tiempo se
reconoce en el rubro gasto por intereses.

Las contingencias se revierten contra resultades cuando es menor la posibiidad de ocurrencia de
que exista upa salida de recursos para cancelar tal cbligacion,

3.10. ingresos de actividades ordinarias
3.10.1. Ventas de bienes

Los Ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por reclhir, neta de devoluciones,
dascuentos, bonificaclones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando los
riesgos y ventajas significativos derivados de la propledad de los bienes son fransferidos al
_ cliente, es probable gue se reciban Jos beneficios econdmicos asociados con la transaccién, los
costos inciridos y las posibles devoluciones de bisnes pueden ser medidos con fiabilidad y la
empresa no consarva para si ninguna implicacldn en la gestion carriente de los bienes vendidos.
Si es probable que se olorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccldn del ingrese cuando se reconocen las ventas.

3.10.2. Ingresos y costos financieros
Los ingresos financieros estidn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,

cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resuliados y ganancias en instrumentos de ¢obertura que son reconocidas en resultado. Los
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ingresos por interases son reconocidos en resulfados al costo amorlizado, usando e método de
interés efectivo.

Los costos financicros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamientc de descuentos en las provisiones, dividendos en acciones
preferenciales claslficadas como pasivos, cambios en al valor razonable de los actives financieros
al valor razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros y pérdidas en instrumentos de caberlura que son reconocidas en resultados. Los
costos por préstamos se reconocen en resultados usando el métode de interés efective.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos
correspondientes,

3.11. Impuesto a la renta

Ei gasto o ingreso por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la canlidad para pagar o a recuperar por el impuasto ds renta corrlente,
se calcula sobre la base de las leyes iributarias promulgadas, La Gerencia evalia periddicamente
la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre
los montos que espara debera pagar a las autoridades tributarias.

Para el afio 2023 y 2022 el impuesto de renta se determina de conformidad con la Ley 2277 del
13 de diciembre de 2022 Ley de lgualdad y la justicia social y se dictan otras disposiciones.

- Elimpuesto de renta tiene tarifa del 35% para el afic 2022, y de acuerdo con la Ley 2277
Ley de Igualdad y la justicia soclal y se dictan ofras disposiciones, se establacié una tarifa
de renta del 35% a parlir del afio 2023, y fijé una sobrelasa del 5% en los aflos 2023 a
2027 quedando una tarifa del 40% para estos afios. Por su parte, ¢l pardgrafo 2 del
mismo atlculo precisa que las entidades financieras también deberdn liquidar unos
purilos adicionales al impuesto de renta y complementario durante ios siguientes cuatro
afos a parir de 2023. pero las mismas estan sujetas al pago de anticipos, el primer
anticipo se tendra gue incluir en su declaracién de renta del afic gravable 2022,

- Larenta presuntiva tiene una tarifa del 0% a partir del afio 2021,
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Los siguientes ingresas no conslitutivos de renta, deducciones especiafes, rentas exentas y
descuentes tributarios tendrén un tope del 3% del ingreso neto del contribuyente antes de estas
detracciones:

* Incentivo a la capitalizacion rural que no constituye renta ni ganancla ocasional.

+ Deducciones por contribuciones a la educacién de empleados. Incluyendo Ia
deducibilidad de la financiacién de los estudios de los trabajadores en educacién superior

+ Deduccion por donacicnes efectuadas a la Corporacién General Gustavo Matamoros
D'Costa.

« Deduccién por donaciones e inversiones en investigacion, desarrollo tecnoldgico e
innovacion.

« Descuento para inversiones realizadas en control, conservacién y mejoramiento de!
medio ambiente.

+ Descuento por donaciones & enlldades sin dnime de lucro pertenecientss al régimen
especial

+ Becas por impuestos

La tarifa de impuesto a las ganancias ocasicnates aumentaria ai 15% para sociedades, entidades
exiranjeras y personas naturales residentes y no residentes.

Se elimina [a posibilidad de tomar el Impuesto de Industria y Comerelo como descuento al 50%
contra el impuesto sobre la Renta. Sélo quedaria vigente la posibilidad de tomarlo como una
deduccion en un 100%.

No sera deducible ni se podra fratar como costo ni gasto 0 como un menor valor del ingreso o
como un ingreso para terceros la ¢onlraprestacién econdmica a ttulo de regalia. Sin embargo,
se precisa que el monto no deducible correspondiente a las regalias pagadas en especie
correspondera al costo total de produccién de los recursos pagados como regalia, fijando
determinadas [dimulas para realizar ¢l célculo.

Se deroga ia posibilidad de amortizar en linea recta las inversiones en la exploracién, desarrolio
y construccion de minas y yacimientos de petréleo y gas establecidos en el parégrafo fransitorio
del articulo 143-1 del E.T.

Se deroga el incantivo a las inversiones en hidrocarburos y mineria - certificado de reemboise
tributario.

impuesto a los dividendos

Sociedades nacionales: Se aumenta al 15% la retencién en la fuente para los dividendos
decretados en calidad de exigibles a personas naturales gue superen 1.090 UVT.

Adicionalmente, la tarifa de! impussto sobre la renta de dividendos percibides per sociedades
exlrajeras sera del 20%. (esta tarifa sera objeto de retencién en la fuente)

Asi mismo, la retencion en fa fuente aplicable en la primera distribucién de dividendos a una
sociedad nacional pasoé de la tarifa del 7,5% al 10%.
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Principales Cambios de la Reforma Tributaria Ley 2277 de 2022 que estara en vigencia el 1
de enero de 2023 {continuacién)

Impuesto sobre las venfas

Se deroga la exencith especial de los dias sin VA Articulo 37 al 39 de la Ley 2155 de 2021. Por
medio del Decreto 2357 del 30 de noviembre de 2022,

Se crea una nueva exclusién relacionada con ¢ servicio de recaudo de derechos de acceso
vehicular a las centrales mayoristas de abasto (Articulo 76 de la Ley 2277 de 2022),

Serfa exclulda [a importacidn de bienes objeto de trafico postal, envios urgentes o envios de
entrega répida cuyo valor no exceda de doscientos dblares USD$200, de acuerdo con lo
establecido en ¢ada acuerdo o TLC.

Impuesto al patrimonio

Se estabiece este impuesto de manera permanente a cargo de personas nalurales y sociedades
no residentes que no sean contribuyentes def iImpuesto sobre la renta, cuyo hecho generador
seria la posesion a 1 de enero de cada afio de un patrimonio liquido igual ¢ superior a 72.000
UVT, con tarifas progresivas del ¢,5 al 1,5%.

Régimen simple de tributacion
Se reducen las tarifas para todos los grupos y consecuentemente 10s anticipos.

Se crean dos nuevos grupos para (I} actividades de atencion a 1a salud humana y asistencia
social, cuyas tarifas van del 3,7% af 5,8%. (/l) para el reciclaje, recuperacién de materiales y
recolaccion de desechos siempre gue no obtengan utilidades netas superiores al 3% del Ingreso
bruto tendran una tarifa del 1,62%.

Las personas que presten “servicios profesionales, de consultorfa vy cientificos en los que
predomine el factor intelectual scbre el material, incluidos los servicios de profesiones liberales®,
podran acceder al SIMPLE, si por estos conceptos hubieren oblenido ingresos brutos inferiores
a 12.000 UVT. Se eslablece para este grupo tarifas del 7,3 al 8,3%.

Procedimiento tributario y disposiciones penales

La determinacién del impusste mediante factura por parte de lfa DIAN se delimita a los
contribuyentes que hayan omitido su obligacion de presentar la declaracién correspondients.

Reducir ia tasa de interés moratorio en un 560% para las obfigaciones tributarias y aduaneras que
se paguen tolaimente hasta el 30/06/2023 y para las facilidades y acuerdos para el pago que se
suscriban antes de dicha fecha.

Las declaraclones de retencién en la fuente presentadas sin pago produciran efectos legales,
cuando ¢l valor dejado de pagar no supere 10 UVT y se cancele dentro dsl afio sigulente al
vencimiento para declarar. Se establece transitoriedad para el pago de declaraciones ineficaces
hasta 30/06/2023.

Se establece un tope maxime para Ja imposkcién de sancién por no enviar informacién, el cual se
reduciria hasta 7.500 UVT (antes 15.000 UVT).

Los contribuyentes que a 31 de diciembre de 2022 no hayan presentado las declaraciones

tributarias a que estaban obligados por los impuestos administrados por la DIAN podran optar por
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una reduccién transitoria en intereses y sanciones pravio cumplimiento de determinados
raguisitos.

Principales Cambios de la Reforma Tributaria Ley 2277 de 2022 que estara en vigencia el 1
de anero dea 2023 {continuacién}

Se reducen los umbrales a partir de los cuales se tipifican las conductas de emisién de activos o
inclusién de pasivos inexistentes v defraudacion o evasion tributarta,

U Ley 2277 de 2021

“Norma antorior Ley 2155 de 2021

1. Omision de activos ¢ inclustén de pasives
inaxistentas: la conducla aplica para fodo
aquel que reslice le verbo reclor y se lipifica
a partir de 1,000 SMLMV, con pena da 48 a
108 meses,

2. Defraudacién o evasién irbularia: ia
canducla aplica para todo aaue! que realice
el verbo recter y se tipifica a partic 100 hasla
2.500 SMLMV con una pena de 36 a B0
meses.

Para ambos delilos:

- Las acciones pengles serdn piocedentss,
siempre que ho se encugnlren en trdmite
racursos en sede adminislrativa o cuando no

1. Omislén de aclivas o inclusidn de pasivos
inexistentes: a norma sola menclonaba que
aplicaba al “conlribuyenie®, fa conducta se
tipifica a parlir de 5.000 SMLMV, coit pena da
48 a 108 meses.

2, Defraudacidn o evasidn tibularia: ls norma
solo  mencionaba que  aplicaba  al
"contribuyante®, fa conducta se tipifica a parir
da 250 hasta 2.500 SMLMV, con prisidn de
36 a 60 meses.

Para ambos delitos:

- Las acciones penales podrd iniclarse por
peticién especial del director general de la
DIAN

exisia una interprefacibn razonable del
derecho aplicable.

GQuienes hubieren acreditado las condiclenes para acceder a lag tasifas diferenciales y demas
baneficlos tributarios derogados o limitados mediante la ley, podran disfrular del respectivo
tratamiento durante la totalidad del términe otorgado en la legislacién bajo la cual se consolidaron
las respeclivas situaciones juridicas.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del perlodo, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen en el patrimonio o en otro resultada integral.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre la renla refacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto de renta debido a
la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducclones pendientes de aplicacidn. A estos efeclos se entlende por diferencia lemporaria la
diferencia existente entre ef valor contable, de ios activos y pasivos y su base tributaria.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacian
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habré suficientes ganancias
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido,
mediante una correccién valorativa.

NIC 12 “Impuesto diferido relacionado con respecto a los activos y pasivos que surgen o hacer
parte de una sola fransaccién” En mavo de 2021, el IASB emitié las madificacionas a la NIC 12,
que reducen o disminuyen el alcance de la excepcion de reconoclimiento inicial seglin la NIC 12,

de forma que ya no se aplique a transacciones registradas contablemente que den fugar a
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diferencias temporarias, imponibles y deducibles iguales. Los cambios o modificaciones aclaran
que cuando los pagos que liguidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es cuestion de
juicio (habiendo considerade !a lagislacién fiscal aplicable), si dichas deduccicnes son atribuibles
a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros {y gastos por intereses) o al
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para
determinar si existen diferencias temporarias en el reconocimiento iniciai del activo y pasivo.
Igualmente, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcidn en el reconocimiento inicial no
aplica a transacciones que reconoce de vital imporlancia iniclal y dan lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles iguales. Sélo aplica si el reconocimiente de un aclivo por
arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (0 un pasivo por desmantelamiento ¥ un
compenente del activo por desmantetamiento) dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles que no son iguales. No obstante, es posiole que los activas y pasivos por impuestos
diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las
deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias
imponibles y deducibles). En tales casos, una enlidad necesitaria contabilizar la diferencia entre
¢l activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados, Esta actualizacién de la NIC 12 ser4
efectiva para perlcdos anuales que comiencen a partir dal 1 de enero 2023, La Compaiifa
evaluara af impacto que podria generar la mensionada narma.

3.11.1. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias impenibles se reconocen
en todos los casos axcepto que:

- Surjan del reconocimiento iniclal de la plusvaia o de un activo o pasivo en una transaccién
gue 1o es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecia ni al
resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas vy
negocios conjuntos sobre [as gue Ia entidad lenga Ia capacidad de controlar el momento
de su reversion y no fuese probable que se produzea su reversion en un futuro previsible,

3.11.2. Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

los aclivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales fuluras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias suijan del
reconocimienta inicial de aclivos o pasivos en una transaccién gue no es una combinacién
de negocios ¥ en la fecha de fa ransaccién no afecta ni al resullade contable ni a la base
imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias femporarias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un future previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas
para compensar las diferencias;

- Las oporlunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en ia evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si a Compaiia tiene |a intencién de
adoptarlas o es probable qus las vaya a adoptar.

3.11.3. Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que vayan
a ser de aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar Jos aclivos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punie de aprobarse v una
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vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de {a forma en que la Comparia
espera recuperar los activos o liguidar fos pasivos.

La Compaifiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de fos activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que
vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los acltivos por impuestos diferidos que no cumplen !as condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado separado de situaclon financiera. La Compafila reconsidera ai cieire del
ejerciclo, si se cumplen las condicienes para reconocer los activos por impuastos diferidos que
previamentse no habian sido reconocidos.

3.11.4. Compensacibn y clasificacién

La Compaiiia sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre [as ganancias corrientes
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscates y tienen la intencién de liquidar ias
deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los aclivos ¥ liquldar las daudas de forma
simultanea.

La Companiia sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferides si
existe un derecho legal de compensacion frente a las auloridades fiscales y dichos activos y
pasivos comresponds a la misma auteridad fiscal, y al mismo sujeto pasive o bien a diferentes
sujelos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
imporie nefo o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
gjercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar impories significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se reconocen en estado de siluacién financiera
como actives o pasivos no corrianies, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacidn.

3.12. Reconocimiento de costos v gastos

La Compaiila reconace sus costos y gastos, en la medida en que ocurren los hechos econdémicos,
de lal forma que gueden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
{causacitn), independients del flujo de recursos monetarios o financieros (caja). Se reconoce un
gasto inmediatamente, cuande un desembolso no genera beneficios econdmicos futures o
cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registre como activo.

4. Efectivo v equivalentes de efectivo

30-sep-2

Activos Corrisntes:

Caja (1) 104,076
En cuentas corrientes {2) 100,647
En cuentas de ahorro (2) 154,880
Fondos de liquidez (2) 1,532,921
Total Corriente 1,892 524
No corriente

Efectivo restringldo (3) - 7,818
Total 1,884,706
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{1) El valor en caja corresponde a (a Base de la Caja, Caja Diara (Ventas del Ultimo dia
sin consignar) ya que la transportadora de valores recogi¢ el efectivo de las ventas
diarias el 02 de oclubre 2023, y las Cajas Mencres ubicadas en cada Punto de Venla
de Comercial Papelera 2 30 de septiembre de 2023,

Observacion

escripclon alo) n
Base Cala 23,420.00 |Base de cajas de venta
Cala Diaria 78,655.68 |Venta 30 de septiembre 2023
Cajas menores 2,000.00 |Caja Menor

Toral base Caja {1) 104,075.68

2) Los saldos en bancos a 30 de septiembre de 2023 en libros contables se delailan a
continuacion:

BRVA Coriente 1301360100069820 | & 3,644
Bancolormbla Coriente 4701897760 S 37,074
Banco Daviierda Cordents 0010-2082-9758 $ 9,252
Bancs de Bogold Corriente 47316324 $ 50,676
Banco da Bogot4 Ahorros 47325121 $ 3402
Davivienda Aharros 0010-2082-9756 $ 98,671
Golpatia Ahorros 4392167833 $ 12,804 'g;sb";'r‘g;f;:)'
Bancolombia Ahorros 1262450123 $ 3,382
PAYU - 871014 $ 36,708
Fichincha Ahora 411221 $ a4

Total Bancos cuentas Corrionte y Ahorros $ 255,527

Se constituyé un fideicomiso con el Banco de Bogotd, con el fin de generar rendimienios
financieros, los cuales son variables ya que este depende del saldo en la cuenta, para el clerre
de septiembre 30 de 2023 genero un rendimiento de $ 123.237 M con una tasa variable 12.05%
EA. Este rendimlento corresponde a los nueve (9)) meses a septiembre 30 de 2023 que e dinero
entro a la fiducia.
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A) Los saidos en Libros a 30 de septiembre 2023 vs Extractos a 30 de septiembre de 2023 se
detallan a continuacion:

4,245

BEVA Caivierta 1301 3500069820 5 Afdd |5 -$
Barcolmbla Coierta ATHBY7T60 § 37074 [ $ 40.242 |-§ 3,168
Sanco Baviverda Corlerda 0010-2002.9756 ] 935215 8§27 |8 125
Bareo da Bogota 47316328 $ SIET6 1 % 43216 § 1,460
Banco de Bogotd 47325421 5 3402 | % 292 | % 110
Davivierda Aboiros Q020829755 § 894571 |5 5493 )15 43,840
Colpatia Ahomos 4392467833 § 12804 % 1205088 H4
Bancolombia Ahomgy 1262450453 § 336218 3362 |8 O
PAYY - 871044 $ 36,706 | 5 T2 |5 547
$ His 1%

Pichincha Ahama 41121

255,528 C2AAES

Las diferencias entre los libros contables y exiracto de cada banco, se debi6 a que las ventas de
ultimo dias del mes de septiembre 2023, Los bancos lo abonan al segundo y tercer dia habil del
mas (en este caso oclubre 2023). igualmente, que fas ventas con larjetas de crédito y débito,
come las venias de Payu.,

{3) 30 de sepliembre de 2023 Scolianbank Colpatria mantiene la restriccién de efectivo
debido al embargo generado por demandas de proveedores y su saldo en libros como
en bancos esde $ 7.818 M.

A 30 de septiembre de 2023 en las Conciliacicnes bancarias no se presentan partidas
conciliatorias de meses anteriores, io cual manifiesta ta puesta en marcha de mecanismos de
conlrol, revigion, verificacion y conciliacidn de saldos bancarios.

A continuacidn, se relacionan las demandas laborales instauradas en contra de Comercial
Papelera S.A.:

Demandante ;'r';: :s‘:) Despacho Fecha de radlcaclén Frob?l:ltdoad de
Alba Libta Mufioz Sema Ordinario 014- Circuita Laboral 28-sep-21 Acuerda en Dic 8.
Luz Fanoris Mufoz Serna Ordinario 022- Clreuito Laboral 21-sep-21 Remota
Maria Lucenld Muitoz Sama Omdingrio 003- Circulto Laboral 28-sep-21 Remola
Oliver Danilo Romero Ordinario 036- Circuilo L_aboral - Reimola
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5. Beudores Comerciales y ofras cuentas por cobrar

Corriente 30-sep-23
Glientes {1} 22,995
Cuenlas por cobrar a accionislas (2) 88,857
Anticipos y Avances & Proveedores (3) 312,039
Depésitos Embargo Preverivo 74,519
Cuentas por Cohrar a Trabajadores (4) 50,839
Deudores varios (8) 45,461
Interasaes cuantas por cobrar (2) 5373
Totel Cuentas Por Cohrar Carrients 580,183
No Corriente

Menos: parte no corriente (5) 74,519
Total corriante 606,664

{f) Durante 2023, se ha llevado un control estricto de depuracion, control ¥ conciliacién
mensuat de la carlera de clientes, debido principalmente a que la naturaleza del negocio
contempla la venta a crédito a sus clientes corporativos que tengan una relacién comercial
establecida formalmente. Como resultado de este proceso, el saide al cierre de 30 de
septiembre de 2023 se consldera recupsrable y no presenta Indicios de deterloro.

A continuacién, se indica el vencimiento de las cuentas gue componen ef rubro de clientes:

Clientos
Mo vencidas 16.819
Més de 30 dias 2,373
Mas de 60 dfas 3.803
Total 22.995

(2) El detalle de las Cuentas por Cobrar a Accionistas y Costo amortizado intereses es el
stguiente:

1020763304 | Mufioz Mofioz Andrés Fellpe $11,306.00

8.80%
1020796723 | Muiioz Mufioz Diana Milena $£8,727.00 8.80% $ 681
1019842079 | Mufioz Multoz William Daniel $48,822.00 §.80% 53810
TOTAL $63,857.00 $6,373

Sobre estas cuentas por cobrar existen contratos de mutuo y pagarés que hasta el momento
no se han hecho efectivos. Estas cuentas por cobrar incluyen et coste amortizado de los
intereses al 30 de septiembre de 2023, Se reconcce un valor de $ 5.373M de acuerdo con el
DTF.

(3} Lea anlicipos y avances a proveedores son generados para garantizar que los
proveedores contintien suministrando a la compariia blenes, mercancia y servicios para
la norma operacion del negocio, considerante gue algunos de estos proveedores se
encuentran en ley de raorganizacién ley 1116 ante la Superintendencia de socledades, y
no le otorgan credito a la compaiila. Los demés es por la situacién de asegurar el pago
oportuna de [as mercancias so servicios vendidos.
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A continuacion, se detallan los anticipos generados:

" Nombre / Razén social vator
AB{ SAS $ 192,040

TINSA COLOMBIALTDA $ 5,000
BURICA $ 18,818
SCRITTURA SAS $ 9,630
NEWELL BRANDS DE COLOMBIA 5A3 $40,778

$ 32773

a) AIX se ie entrego en anticipas para compra de mercancia Faber Castel! por valor de
$192.000.000, los cuales deben ser legalizados mediante facturacién ya que supera mas
de ciento cincuenta (150) dias y Comercial papelera no puede hacer uso del |.V.A
descontable y disminuir su pago en los bimesires, hasta que no se tenga la facturacién.
£l provesdor ha sido Informado de esta siluacién mediante correos elecirénicos.

b} TINSA facturo con fecha de octubre, para tegalizar los $9.000.000 y entrego &l informe
de actives fijos.

c) NEWELL presenta anticipos por $49.778.000 los cuales Hegaron las facturas para ser
legalizadas.

{4) Las cuentas por cobrar a trabajadores estan conformadas por:

a. Elvalor de § 50.939 M corresponde a préstamos olorgadoes a los empleados
para la compra de mercancia en los puntos de venta.

(5) En atencién a la solicitud de entrega de los titulos de depdsito judicial remitida el 02 de
febrero, a ftravés de Auto Neo. 2023-01-116387 de 03 de marzo de 2023, la
Superintendencia de Sociedades ordend al Grupo de Apoyo Judicial realizar el pago de
132 titulos de depésito judicial, los cuales fueron entregados a Comercial Papelera el 31
de marze 2023 y consignados en la cuenta de la fiducla del banco de Bogota el dia 03 de
abril 2023 el valor de § 887.661.181,quedan un saldo por intereses de § 74.519.438.

(6) Las cuentas por cobrar de otros detidores estén conformadas por las incapacidades de
los empleados y estas a su vez generan un cobre a las EPS.

A continuacion, se detallan ofras cuentas por cobrar:

i Nombra./ Razén soi

COMPENSAREPR S S 6,602
ENTIDAD PROMOTORA DE SA 5 118
CAPITAL SALUDEPS § 4 77
EPS FAMISANAR LTDA s 29,118
HUEVAEPS s 232
ALNSALUD 4 77
RIESGOS PROFESIONALES C [ 6,890
Total Cobros a EPS $ 42,959
Full Carga {compra anlicipada de

minutos a celular) 2,502
Total Otras cuentas por Cobrar % 45,464
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6. Actives por impuestos corrientes

(1)

30-sep-23
Anticipos para impuesto de renta -
Retencién an ia fuente (1) 346,000
Sobrante renta (1) 1,043,980
Retencion de WA 30,272
Retencidn de ICA 5,141
Total 1,425,302

Las daclaraciones de renta en las cuales se presenten saldos a favor, el término de
fitmeza es de 3 afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucién
o compensacién de acuerdo al articulo 714 def estatuto tributario, Por olre lado, ef
articulo 850 de! estatulo fributario con respecto al saldo a favor de ia declaracién
puede ser solicitade en devolucidn o compensacién hasta los dos aios siguientes
después de su vencimiento. Este saldo puede ser utilizado para page de otras
obligaciones de impuestos nacienales en el evento en que existan pagos pendientes
ala DIAN. La administracién de Comercial Papelera S.A. y sus asesores estiman que
no se presentaran diferencias de imporlancia que impliquen una provisién adicionat
para cubrir posibies cueslionamientos o diferencias con la autoridad tributaria, cuando
se presenten las solicitudes de devolucién o compensacién. El salde en retencidn en
la fuente corresponde a las relenciones practicadas por bancos en ventas con tarjetas
y a la autoretencion que se practica ia compaiifa por retencién en la fuente y
anteriormente denominado auto cree. Los valores de autoretencion en renta y
retencién en ia fuente, seran incluidos en la declaracién de renta del afio gravable
presente y no se idenlifican indicios de daterioro sabre los mismos.

7. Inventarics

N

30-3ep-23
Mercancia no fabricada (1} 1,829,655
Compra insumos de impresion (3) 110,127
Compra Insumos de aseo 4,585
Mercancia Impoconsumo - 1,037
Mercancta en consignacién (2) 168,410
Provision 770
Total 2,112,609

La mercancia no fabricada por la empresa representa el inventario fisico de
elementos comercializables dentro del giro ordinario del negoclo, dicho salde fue
evaluado y no se identifican impactos frente al valor neto de realizacién de estos.

Durante ¢l primer semestre del afic 2023 se realizaron inventarics clolicos de los
cuales hubo ajustes al inventarlo, se reallzd el andlisls para determinar las mermas,
fatantes y sobranies enltre olros; se contabilizd el correspondiente ajuste de
sobrantes y faltantes a las cuentas de resultados por un total aproximade de $22
millones de pesos que fueron reconccidas en las cuentas de resullado del afio 2023,

De acuerdo ton los analisis realizados por la gerencia de la Compaiifa, no se
evidenclan siluaciones que permitan pensar que hay deterioro pendiente de
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reconceer por el valor de realizacién de los inventarios, dada Ia alta rotacion de los
productos en inventarios y que la Compaififa adquiere los productos directamente
con los fabricantes.

(2) La mercancia en consignacién de proveedores, son controladas en el méadulo de

inventarios. Son facturados por los proveedores una vez sean consumidos y en ese
momento se considera un pasivo real.

(3) Los insumos da impresién corresponden a las lintas y papeles de! 4rea SiC.
Todas las parlidas del inventario estan clasificadas dentro de los Activos Corrientes, a razén que

Comercial papelera SA en reorganizacion, se espera realizarlo, venderlo o consumirlo denkro de
su ciclo normal de operacitn, sin exceder fos doce meses siguientes a fa fecha de corle.

8. Propledades, planta y equipo

E{ detalle de propledades planta y eguipe es ¢l siguiente:

30-50p-23
Terrenos (1) 3,136,792
Conslrucciones y edificaciones {1) 7,725,916
Maquinaria y equipo {3) 1,783,887
Equipe de oficina (3) 912,204
Equipe de computacion (3) 877,086
Propiedades de inversién {2) 145
Depreciacién acumulada {(4) - 3,829,335
Activos por leasing (5) 48,254
Total 11,109,805

(1) Las cuentas de terrenos, construcciones y edificaciones incluyen las propiedades del
Punto de Venla da a 46, al Punlo de Venta de Ia 98, ¢l Punlo de Venta de la 140, el
Punto de Venta de {a 134, asi como, parqueaderos de soporle a los Puntos de Ventas, la
oficina de administracién de ia calle 156, Elterreno de la casa en la Haclendza San Simén,
se mantienen en Activos Fijos tenlendo como base que el avallio existente es del afio
2014 por un valor de $2.760M.

La casa de San Simon presentd durante ef ario 2022 humedad a su interfor, generando
dafios eléctricos, humedad en las paredes, entre olros, es de resaltar que esta casa no
ha tenido ninglin mantenimiento desde aproximadamenie 8 afios, El arreglo de la ¢asa
Inicio ¢l dia 18 de sepliembre, se espera culminar su arreglo a finales de noviembre del
afio en curso y posteriormente arrendarfa para generar olros ingresos.

Los avallios a los terrenos y edificacion no se han actualizado a la fecha de este informe, el dltimo
avalué realizade por la compafiia es del afe 2015, pero no existe indicios de desvalorizacin de
los terrenos y edificaciones (deteriorc}, frente a la revision con el avalic catastral que estd
reflejado an &i impuesto predial que emitimos desde la pagina de la secrelaria ds hacienda distrital
en energ 2023,

A conlinuacién, se datallan los activos:
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:pradial);

$ 22,159,205 % 20,554,341

Tegrern yEdificacionas $10,195,308

(2) L.apropiedad de Inversion corresponde a la casa ubicada en Villavicencio, 1a cual en este
mamente se encuentra en proceso judiclal vigente por pertenencia por $145M.

Las propiedades de inversién incluyen propiedades comerciales que fueron adquiddas
para genarar renta mediante el arrendamiento a terceros.

La sociedad durante el sjerciclo del afio 2020 presenta un proceso judicial vigente por
pertenencia de Doralice Mufioz de Castafio en el Juzgado Cuarto Civil del Circuito en
Villavicencio (Meta}, el cual, actualmente sigue en proceso. Acorde con la evaluacién de
los ahogadeos, el caso se encuentra en el Cuartil de Exito Medio Alto (Mayor 50% e inferior
al 75%). A continuacién, se relaciona un detalle del preceso:

Pbamandante Doralice Mufoz De Castaiio
Demandada Comercial Papelera S.A.
Cludad Villavicencio
Juzgado Juzgado 04 Civil del Circuito de Villavicencio
Finalizacidn del proceso de emplazamiento, y continuacién
Etapa con el procese de declaracién de perienencia
Actuacién
cumplida Se ha incoado una demanda de reconvencién

El dia 12 de julio de 2021, finalizé el proceso de
emplazamiento, sin que haya comparecido al proceso alguna
persana indeterminada, por lo que el expediente ingress al

Uttimo acte despacho para continuar con el proceso de declaracion de
procesal pertenencia

Se encuentra pendiente el estudio de la
Préoxima Demanda de reconvencién por parte del Juzgado, con el fin
actuacién que sea admilida,

(3) Para los rubros correspondientes a Maquinaria y Equipo, Muebles y Enseres, Equipo de
Oficina y Equipo de Computo Comerclal Papelera contrato a la compariia Tinsa Colombia
la cual realizé el ievantamiento fisico y plaqueteo de los activos fijos, clasificandolos en
sus plaquetas en propios, y una plaqueta adiclonal de los activos en mal estado (Daiiado),
adiclonal se revisd lodos los equipos alquilades para tener clara su Identificacién, se
efeclud la toma fisica desde diciembre 14 de 2022 hasta el cierre final 31 de marzo de
2023 y posteriormente se dio iniclo por parte de Tinsa a realizar la revisién del conteo
fisica realizado y haciendo la clasificacién como se muestra a continuacién;

TOTAL ACTIVOS CONTABLES (Unidades) 3,468.00
{Menos Terrenos y Edificaciones) - 46.00
Otros Activos (telefonos en comodato) - 146,00
Bajas y Retiros - 868.00
Total activos Inventariados fisicamente {Unidades) 2,408,00
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La compafiia Tinsa Colombia después de varias reuniones y donde revisamos &f informe
del conteo fisico inicial, fue necesario volver a realizar dos levantamientos de activos fijos,
Lno para asegurar todos los activos, incluyandc los alquilados y averiados, y el final desde
el informe entregado por TINSA a revisar nuevamente et fisico en cada puno de venta y
la oficina, con sus respectivas fotos, ya revisando lodo con plagueta. una vez finiguitado
esta etapa verificacion |a compaiila Tinsa procedid a enviar ¢l informe final al 100 con
toda la infarmacion del levantamiente de aclivos con su conciliacién respectiva, donde
muestra la metodologia que utilizo para el conteo fisico, conciliacidn, valoracitn ulilizada
y resultados det ievaniamiento de activos fijos. El abjetivo del levanlamiento de activos
fisicas fue cumplic con plaguelear y genarar un consecutivo controlado de estos, retirar
las placas antiguas ya que ne se tenla identificado claramente los aclivos de la compafiia.
finalizo el 31 de agosto 2023,

CALLE 140 558 28%
CALLE 156 an 6%
CALLE 46 281 14%
CALLE 98 257 13%
TOI‘AL 2029 100%

CALLE 134 io? 36%
CALLE 140 56 19%
CALLE 156 i8 6%
CALLE 46 47 16%
CALLE 98 0 10%
TOTAL 297 100%

Para la conciliacion enire lo fisico y contable (mdduio de activos) se determiné lo siguiente asi:

a)

b)

)

d)

Cruce entre hase de datos activos fijos (madulo SIESA) de Comercial Papelera y
base de datos fisico realizada por TINSA, para esta conciliacidn se tuvo en cuenta
descripcidn exacta y parecida de cada activo fijo, cuenia contable del activo,
clasificacion por grupo contable.

Tinsa ulilizo el valor del coslo (valor real — reposicion nuava), y Comesrcial
Papelera utilizo su costo (compra inicial}, para realizar las comparaciones de su
costo,

De acuerdo al informe entregado por la compadia Tinsa Colombia, Ia revisién
realizada posterior de Comercial papelera para el analisis: los aclivos dafiados,
depreciados folalmente y que siguen siendo depreciados, y que deben ser
relirados de! mddulo de activos fijos, la compaiia durante el primer semestre,
julio y agoste del afio 2023 termino la etapa de levantamiento, concillacién y
revisién final. Después de! andlisis realizade, realizara los ajustes respectivos por
cada item de cada activo en lotal a 2.414 unidades de aclivos inventariados.
Con respecto activos de menor cuantfa que deben ser controlados
periddicamente, dentre de los activos totales de 2.414 se encuentran los activos
de menor cuantia como celulares, pistolas de toma de Inventarios, gulllotinas,
cortadoras peguefias, entre otros.
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Informe Tinsa Vs Modulo de activos fljos

9,
(80434296900 {§ |8 3daar36784

*L.a imagen representa el cruce contable realizado por Tinsa y comercial papelera donde se
evidancla [os activos segregades por cuenta contable, este reporte se genera incluyendo los
activos registrados a Junio 15 de 2023

169230350 | § 4. $ 5L s 90472811

s ]
$. 3577625701 % _ $ 80860038
i35
£QUIPO PROCESAMIENTO DEDATOS $  115.857.834 | § 40262933 | $ 50188872 | 4 32522348
MAQUINARIA ¥ EQUIPO $ 187.686.751 '8 63.270485 | & 67.247.703 ] 8 37435592
MUEBLES Y ENSERES $ 103020918 {4 316537121¢ 5451492813 26593410
TOTAL $ 4758055484 | $1,827.754,168 | $ 1.985,812.767 | § 1.573,108.140

a) Una vez terminade esta concifiacidn, en el andlisis general no se detecta indicies de deterioro.
Comercial Papelera empezara a revisa y evaluar de acuerdo al informe entrego por Tinsa cada
uno de sus aclivos item por ftem, para hacer {os ajustes respeclivos a partir de julio de 2023, con
respecto a los acticos dafados, depreclados totalmente y que siguen siendo parte de! modulo de
activos fijo en el sistema SIESA Contable.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG

Movimiento del costo de jas PPE al 30 de septiembre de 2023;

Crnsupciones unikay  Equpade Hatamean
3z 2T ERTIET - TAT4I5L Bty LT [ 438454 [T 14840001
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[L TR -
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Catpat AT - Lear
LD -
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Asda N HATRH EXRINe]] : EXFITI ] [ Frn Lo LH + [ 1100 ALASEXRY
Crmgmin . . 73 FIEET] . - N t2ar0]
Taskden . . . . . -
Fubvzh - . - . . - - . . -
$2140 M 210 EEIIZ AT - R [E1FT k1T FITAM . 123205 6L 14T 252
[T - - A0 N LYy B Xt - 311
teeataden . - . . .
Enkia l 310VIY 1A% - LXFCOT LT boassy 1A - [rea L] 14203 ML
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Corpron - - . - e ?ﬁi M * EELS)
Fuaaddo B . . - - . B - -
o FUITALF] : TR ErF 1] [T Saan Bl TiEo8 —HEE
Treris . - - - ] 15 - - EEE)
Faslsgn - . - . . . . . .
$ 400 411 RTENET DAETEE - I TTEART AEHT  waa ZATATH TIEeR TERTE 1S
Corgon . - . - - EAH] - - 2i¥
i3 - . 5 £y 5 \ - - N
%fsTu EICEITT] L5 : TTEAR fﬁsgg ELE R T BIA [TE) T %
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A - - - - - - - - -
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(4) Corresponde a ia depreciacién acumulada de toda la propiedad, planta y equipo, que es
calculada de acuerdo con la vida dtil establecida para cada uno de los fipos de activos
que se encuentra relacionada en la Nota 2,

El movimiento de la depreciacién acumulada al 30 de septiembre de 2023 s el siguiente:
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gkmaviml & I depraciacid g4 o3 pariodos 4021 &5 d Bpuknate:
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La cuenta contable de intangibles se encuentra al 30 de sepliembre de 2023, fa amortizacién
Leasing correspondiente al camion con placas EQQ377 se terminé, el leasing sigue vigente dado
que se adeudan varias cuolas que estén incluidas en ef pasivo de reorganizacién de la compaiia,
En la actualidad no se reconoce como active proplo los bienes de leasing como el camién y la
maquina Mimakl, aunque ya fueron amortizados, de acuerdo a la duracién del leasing y siguen
estando en funcionamiento. En cuante a ia ejecucion de ia clausula 22 contrato de arrendamiento
de leasing, relacionada con ¢l uso de la opcidn de compra del bien, Comercial Papelera no ha
podido ¢jecutar esta cldusula, en virtud a las condiciones establecidas en el acuerdo de
reorganizacién Ley 1116 que se encuentra la compafiia. Acluaiments la compaiiia presenta un
pasivo por leasing y relacionadas con estas obligaciones financieras y se estima que el valor de
salvamente del camidn y la maqguina en el momentc que se llegue al acuerdo y pase a ser
propiedad de comerclal papelera serd del 1% y este valor resulta del valor final desembolsado
conforme a la dicho en el contrato firmado en su momento entre Jas partes.

ienes n Leasing

life dal py

Banco de Bogat {LF Maauinaiia y equipo CEquipo Miraki OO 45611005610 Febrero 2023]  17.28030400]  $00951.00] 19,260,200
[Banoalcnﬂa Vehlculs - Furgon Chewaled BHR MLACAEQO3T? 3&0023162![3% deenero 023 9525200001 56840001  10.043.040.00

(5) Aclivos por Leasing
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Activos en
Leasing Jotal

Saldo al 311122018 339,204 339,204
Compras 25184
Traslados -

Reliros .

Saldo al 3111272020 339,204 339,204
Compras 4,487
Retiras - 163,998 - 278,798
Baldo al 311272021 185,206 185,206
Compras 17.210 {7,210
Saldo al 3111202022 17,210 " 202,438
Cornpras 23,102 23,102
Saldo al 31/03)2023 40,312 i 225,518
Compras 23,785 23,785
Saldo al 30/06/2023 64,007 249,303
Compras 17,210 i 17.210
Saldo al 30409/2023 81,307 266,513

Activas en
Laasing Total

Salda al 3114212019 223,629 223,529
Depraclacidndel aito 85,784 309313
Saldo al 311212020 309,313 309,313
Depreciacidn del afio 28,284 337 597
Traslado a aclivos pa)- 153998 - 153,903
Saldo al 311272021 183,699 i 183,599
Dapreciacion del afo 1,608 1,606
Saldo al 3171242022 185,205 i 185,205
Depreciacién def afto 5,789 5,789
Saldo al 3100342023 190,984 Y 190,994
Depraciacién dal afio 7,435 7495
Saldoe 21 3008/2023 190,489 . 199,439
Depreciaciondelaito 16,770 16,770
Saido al 3000972023 218,289 218,259

En la cuenta contable de inlangibles, representa la compra de licencias v ¢l leasing financiero, en
Iz actualidad no se reconoce como activo propio los hienes de ieasing como el camion ¥ la
maquina Mimakl, aunque ya fueron amortizados, de acuerdo a la duracién del leasing y siguen
estando en funcionamisnto,
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9. Obligaciones tinancieras por pagar

30-sep-23
Préstamos de entidades financieras (1) 3,794,999
Tarjetas de crédito (1) 5,660
Ceniratos de leasing (1) {3} 29,382
Provisién (Indexacién intereses) (1) (2) 772,818
Subtotat 4,602,739
Menos: parte no corriente 4,602,739

Total parte corriente -

(1} Al 30 de septiembre de 2023 jos intereses causados y no pagados liquidados por
cada entidad financiera, se encuentran reconocides en ef estado financiero de
acuerdo con lo establecido en cada uno de los conlratos de préstamo, incluysndo las
obligaciones de leasing financiero que estan con los bancos. Estas obligaciones se
encueniran en el pasivo reorganizable que fue aceptado por Comercial Papelera Ley
1116 ante la Superintendencia de sociedades.

(2) Los intereses causados en nuestro estado financiere y reportados ante la
Superintendencia de sociedades por los bancos es de $215.109 M y se reconocen
interesss por el método de indexacion por valor de $ 772.818, se realizé al IPC Anual
hasta ef afio 2022 y el [PC para el célculo de enero a septiombre 2023, se wilizé &l
IPC mensual.

A centinuacidn, se indica ef tipo de crédito, saldo v tasa de intereses aplicada:

Banes do Bogot 1101 po1s] s 40244 | 6 BEAE 330,609
Banco de Bogold 2520 3“‘"‘“'&&’?: w2743 | & 763 [ % 833,805
Hanco da Ocederte 217t BRI+ 5 7 |5 254228 | & 52.779 | & 311,45¢
Bancalombia SA 3805 FIIREMLE 1.532.247 | & 32247 |5 1500000
Barcaionibie 94 765EALS 444,883 |3 31,945 |3 409918
{oares SAOE A|S 127665 | 5 10,230 } § 117.327
ik e Tl Lal L NI oY o
Banco do Bogotd | TC 1470 2WHEA|S £.560 5

TZiiVagjatos do aedd 7
Bance da Bogotd- Lesring htaguina Mimahkf 5 SEATAREATS 19,310

Sancotomila - Leasing weheta Camicn 4s07]  esammnv|s wosa|s 517{% 0,523
Yot taas 29.3031%

ik por i da Irdesacion Kesto izad I 772,047

[Cras abigaciones I [

407,718 ]

A0S

¥olil abByacionas Mrondlras
{Henas; pade o serenda
¥Etal anta eormteite -

Las obligaciones financieras no corrientes, corresponde a los saldos de obligaciones existentes
a septiembre 30 de 2023, que quedaron en el proceso de reorganizaclon y fueron confirmados
por los bancos en fas objeciones ante la Superintendencia de Sociedades.

(3) Al 30 de septiembre 2023 se reconocié intereses por ef método de indexacién gue
consiste en reconocer el efecto que la infiacidn tiens sobre 2l dinero. Indexar es traer
a valor presente un valor pasado reconociendo el efecto de la inflacién e incorporando
¢l IPC causado en un determinado tiempo, La indexacién se determina aplicando el
IPC sobre el valor inicial de la deuda. La causacidn de Intereses contempla: el Interés
de indexacién calculado con base al IPC anual 2622 y el IPC mensual al corte de 30
de septiembre 2023 ($772.817) M, incluyendo el leasing financiero.
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Al 30 de septiembre de 2023 el leasing sigue vigente dado que se adeudan varias
cuotas gue estan incluldas en el pasivo de Reorganizacidn de [a compaiila:

: mbie del produtto . confimacion GE! _
iBnaco de Bagota |LF Maquina y equipe C Euipo Mimaki UCIVIN0 456110056| 8 de Fehrero 2023] 17,289 18,230
[Bancolomhla Vehiculo - Furgon Chevolet NHR FLACAEQQ377 | 3100231624| 31 de enero 2023 | 9,527 516 i3

10. Proveedares y cuentas por pagar

-sep-23

Proveedores (1) 3,742 596
Ordenes de compra {1} 481,169
Costos y gastos por pagar (1) 2,052,611
Dividendos por pagar (2} 413,189
Olros -1
Subtotal 6,689,564
Menos: parte no corriente Proveedores -3,036,347
Menos: parle no corriente Cosles y Gaslos

_por Pagar -1,842,444
Total parte corrlente 1,810,773

{n Al 30 de sepliembre de 2023 las cuentas por pagar estdn compuesias por el rubro

contable de proveedoras, drdenes de compra, costos y gastes por pagar,
identificados en pasivo reorganizable y pasivo post acuerdo; los pagos realizados
estan contemplados en los nueves acuerdados que se paciaron con los proveedores
¥ aue no hacen parte del pasive reorganizable, el plazo promedic de pago a
proveedores es de 30 a 60 dias. La porcién de cuentas por pagar no corriente
corresponde a la porcidn de pasivos a octubre 21 de 2021, y que entraron en el
proceso de Reorganizacion.

A continuacidn, se indica el vencimiento de las cuentas que componen el rubro de proveedores
y cuentas por pagar:

Proveedores
No vencidas 320.673
Mas de 30 dias 337.137
tas de 80 dias 48.439
Mas de 90 dias -
Total 706,249

De acuerde con lo establecido por las normas contables en Colombia, debe ser recenocido el
costo amorlizado por las cuentas gque se encuentran vencidas y lienen incumplimiento en los
pagos, la compafiia reconccid indexacidn por intereses al IPC anual al corte del 31 de diciembre
2022 y para el afio 2023 aplico IPC mensual, por las pérdidas que pudieran sufrir los pasivos al
30 de septiembre 2023. De acuerdo a la isy de reorganizacién 1416, los intereses se deben
reconocer ya que en el momento que se lleguen a los acuerdos de pago pueden ser pretendido
por los acreedores en un eventual proceso o cobro juridico, Comerclal Papelera a la fecha de
este informe culmino 1a etapa de acuerdes de page con los provesdores, acreedores, y envid a

Papina 43 clo 57




COMERGIAL PAPELERA S.A, BN REORGANIZALION
Estados financieros deo pavodo intermadie con wodas a los estadoes financieros Al 20 de septiembie

el 2023

la Superintendencia de Sociedades el informe de los acuerdos llegando a una aprobacion del

64.20%.

A continuacion, se detalla la Indexacion {Intereses) pasivo aceptado en ley de reorganizacion:

266,375

Primara clase-fiscal 1,24591) 98,433 169,942

Primera ¢lase-laboral 133,798 10,356 18,250 28,606
Cuarta Clase- estrategicos 2,084,455 161,333 284,320 445,653
Quinta Clase Quirografario 3,325,261 257,375 453,566 710,941
Total Pasivos Base de Indexaclon 6,789,423 525,493 926,077 1,451,576

(2) En la Asamblea realizada el 3 de mayo dal 2018 los accionistas tomaron la decisién
de decretar dividendos, los cuales tienen un acuerdo de page formalizado con cada
uno de ellos en el documento denominado "Acuerdo Conciliatorio Extrajudicial de
Transaccion” en febrero 2021,

A continuacién, se detalla los pasivos pendientes por pagar a {os accionistas:

40 5

Marla Danery Muiloz Serna b 33,314.00
Marla Lucenid Mufioz Serna $ 49,224.00
Alba Libia Muiioz Sermna 3 50,814.00
Luz Fanoris Muioz Sema % 48,069.00
Doralice Murtoz de Castafia 3 50,814.00
Luz Stella Mufioz Serna $ 55313.00
Jairo Humbsrlo Mufioz Serma 3 34,230.00
L.uz Helana Mufioz Setna $ 48,804.00
Josd Wilson Mufioz Serna 3 42,516.00

Total cusnias por pagar (Nota 10) $ 413,188.00

11. Activos y Pasivas por inpuestos corrdentes

Pasivos por impuestos

Adicionalmente en e} Eslado de Situacién Financiera se incluyen los siguientes Pasivos por
Impuestos Corrientas:

30-sep-23

Iimpuesto de renta
‘Tmpuesto a las ventas (1) 1,205,224
impuesto de Industria y Comercic (2) 176,412
impuesto al consumo (4) 338
Retencidn en la fuente {3) 86,359
Ratencidn a ias Ventas Retenido 1,224
Retencidn Indusirla y comercio (5) 8,345
Total 1,477,899
Menos Pasivo Reorganizable no corrienls

IVAS LCA i 1,182,691
Total Impuesto Corriente por Pagar 285,208
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Las diferencias entre las hases de los activos y pasivos para propésites de NIIF y las bases
tributarias de los mismos activos y pasivos para efactos fiscales dan lugar a diferencias
temporarias que generan impuestos diferldos, caleuladas vy registradas a 30 de septiembre de
2023 y 2022 con hase en las tasas fributarias vigentes para los afios en los cusles dichas
difarencias temporarizs se reversaran.

(1) El salda de fa cuenta de LV A incluye el calculo de los intereses de mora a pagar a
septiembre 30 de 2023, equivalente al valor determinado por la DIAN en su pégina
web. De impuesto a las ventas se encuentran pandientes de pago los periodes 2020-
6, 2021-1, 2021-2, 2021-3, 2021-4, 2021-5.

(2) ICA se encuentran pendientes de page los periodos 1, 2, 3, 4, 5 correspondientes al
afio 2021.

{3) El saldo de la cuenta de Retencidn en Ia Fuente corresponde tnicamente al periodo
gravable sepliembre 2023, pagada el dia 17 de octubre 2023,

4 Impueste al consumo corresponde dnicamente al periodo gravable de septiembre
2023

{5 En febrerc 2023, se realizd el pago pendiente con respecto a la retencién de Industria
y comercic de los periodos 1,2 3, 4, 5 del afio 2021, El saldo que actuaimenie se
refleja en el balance corresponde al periodo de septiembre 30 de 2023.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, para efactos de la
determinacion del Impuesto sobre la Renta el valor de los activos, pasives, patrimonio, ingresos,
costos y gastos deberd ser determinado de acuerdo con los sistemas de reconocimientos y
medicidn, de conformidad con los marces técnices normalivos contables vigenies en Colombia-
NCIF, cuando la ley tributaria remifa expresamente a ellas y en los casos en gue esta no regule
la materia, sin perjuiclo de la excepciones dispuestas en la norma, De acuerde con lo dispuasto
an el articulo cuarto de la Ley 1314 del 2009. El términe general de firmeza de las declaraciones
tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de Ia fecha de su
presentacidn, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea. El término de
firmeza es de G afios cuando existen obligaciones en materia de precies de transferencia.
Respecto de aquelias declaraciones en las cuales se presenten saldes a favor, el térming de
firmeza es de 3 afios, desde ia fecha de la presentacién de la selicitud de deveolucidn o
compensacién. Si la declaracién arroja pérdida fiscal, o se compansan pérdidas, sera de 5 afios.
Respecto de aquelias declaraciones Iributarias en {as que se compensen pérdidas fiscales, de
acuerdo con ¢l arliculo 147 del ET, la firmeza corresponde al mismo término que ef contribuyente
tiene para compensarla, esio es, 12 afos. Este términc se extiende a partir de la fecha de
compensacidn por 3 afios mas en relacion con fa declaracién en la que se fiquido dicha pérdida.

Por su parte las pérdidas fiscalas determinadas en el impuesto de renta para la equidad - CREE
hasta el afio 2018, podran ser compensadas sin limite en el liempo de manera proporcional
anualmente, de acuerdo con lo dispuesto en ef régimen de transicién de 1a Ley 1819 del 2016,

A partir de 2020 y con |a entrada en vigor de 1a Ley 1943 de 2018, se elimina la extension de la
firmeza de 3 afios adiclonales por compensacion de pérdidas fiscales.

1.1 Impuesto sobre la renta corriente

Compcenentes del impuesto a las ganancias:

Comercial Papelera al cierre del 30 de septiembre 2023 liene pérdidas fiscales por
aproximadamente $ 2.345 M y en excesos de renta presuntiva $672.630 M. Como resultado dei

afio 2022 en la preparacion de la renta la compafila obtuvo un impuesto de renta liquida gravable
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da § 1.454.MM, presenta ¢l 08 de mayo 2023, de acuerdo al articulo 147 del estatuto tributario
fila un términc para compensar estas pérdidas de 12 aflos, per esta razén la compafiia decidié
compensar la parte de las perdidas hasta llegar al valor de $ 1.058.695 de la renta Iiquida gravable
afo 2022. Tomando primeramente fas rentas exentas presuntiva del afto 2020 por valor de
$29.583 M y of valor restante de $ 1.029 pérdidas fiscales afio 2020. Aumentado su salde a favor
en aproximadamente § 1.043.930 M

Al 31 de diciembre de 2022 la Compafiia determind la provisién del impuesto sobre la renta y
complemantarios por el sistema ordinario. La tarifa del impuesto sobre ia renta segun la tarifa
sefialada en el articulo 240 del estatuto tributario denominada tarifa general y que fue modificada
por Ia ley 2155 de 2021, para el afio gravable 2022 es del 35% y para el afio 2021 ia tarifa de
Renta es def 31%.

La conciliacién entre el resultado contable v el resultado fiscal es la siguiente:

30-sep-23
feénr:ialda (Utllidad} contable antes de impuesto da (146,681)
Mis: partidas deduclbles termiporales
Castlao de inventarios -
Provisiones de intereses cuentas por pagar 805,277
Multas, sanclones, Impuestos asumidos 17,789
Gastos de ejercicios anteriores 46,899
Gastos no deducibles 121,645
{Utilidad fiscal) — Perdida Fiscal (1) 844,930
Compensacién pérdidas fiscales 844,930
Total Renta Liquida Gravable -
Patrimonic liquido del afio anterior 3,752,493
Renta presuntiva {0%- 2021) (0.% - 2022) -
Base para el impuesto sobre la renta -
Tasa de impuesto de renta 0
Impuesto de renta de! aiio
Menos:
Retenciones en la fuente 346,000
Saldo a favor periodo anterior 1,043,980
[escusntos trihutarios y ofros -
impuesto de renta {(a favor) por pagar 1,389,980

Posiciones flscales inciertas

Hemos evaluado junto con nuestros asesores tributarios fos riesgos fiscales donde concluimos
que no existe una posicién fiscal inclerta que pueda ser cuestionada por la Administracion de
Impuestos y Aduanas Nacionales y que derive una conlingencia para la Compafifa. Comerciat
Papelera al cierre de! 30 de septiembre 2023 tiene pérdidas fiscales por aproximadamente $
2.300 M, en la preparacién de la provision de renta septiembre 30 de afio 2023, la compaiila
obtuvo un impuesto de renta liquida gravable de $ 844,930 M, de acuerdo al articulo 147 del
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estatuto tributario fija un término para compensar estas pérdidas de 12 afios, por esta razén la
compatfiia decidié compensar la parte de ias perdidas hasta llegar al tope de la renta liquida
gravable afio 2023, tomando el saldo de pérdidas fiscalas al cierre de 1a renta del afic 2022 de
aumentado su saldo a favor en aproximadamente § 1.389.880 M.

11.2 Impuesto sobre ba renta diferido

El impuesto diferido debe calcularse en la fecha de cierre de los estados financieros de Fn de
gjercicio. En Colombia existen requerimientos propios de las normas tributarias y comerciales, los
cuales precisan gue las entidades realicen un corte al 31 de diciembre de cada afio y emitan un
juego completo de estados financieros (ver articulo 34 de la Ley 222 de 1995). Por tanto, a esta
fecha de cierre debe cumplirse el requerimiento de efectuar la determinacién y reconocimiento
del impuesto diferido.

l.as diferencias entre el valor en libros de los activos y pasives y sus bases fiscales dan lugar a
las siguientes diferencias temporarias que generan Impuestos diferidos, calculados y registrados
en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diclembre de 2021, con base en
las tasas tributarias vigentes como referentes para los aiios en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran. El impuesto diferido hace parte dei Impuesto a las ganancias de la
enfidad. Lo anterior se debs a que ef parrafo 29.2 del Estandar para Pymes requiere de forma
expresa que las entidades reconozean en sus estados financieros las consecuencias actuales y
futuras de Ias transacciones efeciuadas en el periodo.

La Compaiiia reconoce, activos y pasivos por concepto de impuesto diferide por la estimacién
fuiura de jos efactos tributarios alribulbles a diferencias entre los valores contables de los aclivos,
pasivos y su base fisca. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia
con base en la tasa de impuesto de acuerdo con la legislacién tributaria vigente Ley 222 de 2022,
s¢ deba aplicar en el afio en que los aclivos y pasivos por impuestes diferidos sean realizados.
Los efactos de cambies por la reforma tributaria y las tasas de impuestos son reconocidos en los
impuestos diferidos a parlir de la fecha en que la ley gue aprueba dichos cambios sea publicada.
Parza el afio 2022 es del 35% y ganancias ocasionales def 15%.

11.2.1. Impuesto diferido activo

Los activos porimpuestos diferides se reconacen en la medida en gue sea probable Ia realizacién
de este a través de beneficios fiscales futuros. Al 30 de sepliembre de 2023 el siguienis es el
detalle de los actives por impuesto diferido y las pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva
que no han sido utilizadas pero que no estdn contabilizadas ante la incertidumbre sobre su
recuperacton,

11.2.2. Impuesio diferldo pasivo
El pasivo de impuestos diferidos corresponde principalmente a las diferencias temporales que
existen entre el valor contable de los activos y su valor fiscal. No existen diferencias entre ias

vidas Gkles utilizadas en las dos bases, A continuacién, se muestra el analisis de la determinacion
del pasivo por impuestos diferidos y su movimiento durante el periodo:
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Acradifade Acredhadoa
2021 {nargade) e atros resuflados 2022

resultados Intagratas
Provislonas pashas no deduciblas. 138,618 50 - §38,838.50
Paslva por ardenss de compra q §07,19:.50 gl 107,191.50
Fasivas par Indexacion {inleresash [ AN5, 651,71 O] 49569172
Bubtotal 138,038.50 641,983.22 135,833.40 § 402,8R3.22
impuastos diferidos pastvas
Ores Activos 274,149 88 . 279, 249,89
Costa amantizade 3,360.59 - 31,360.£4 -
Frondsione s cuentas par cobwar y Divos - 3 2,270.14 - 2,270.14
Subtatal 282,610.59 § - 227044 282,610,593 |~ 2270,14
Total Impuesto Difertdo Acilva - Pasiva 421,449.09 G01,613408 431,449.09 | 601,613.08

11.3 Disposiciones legales apllcables al Impuesto sobre la renta, Renta presuntiva,
pérdidas fiscales

LaLey 1819 de diciembre 29 de 2018, estableci6 que las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) inicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen ia materia. En todo caso la
tey tributaria puede disponer de forma expresa un fratamiento diferente de conformidad con el
articuio 4 de la ley 1314 de 2009,

Renta Presuntiva

Hasta el afio gravable 2020 la renta liquida del contribuysnte no puede ser inferior af 1.5% de su
patrmonio liquido, en el ditimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afio
2021 y siguientes es del 0% segUn el Articulo 188 del ET las compafiias no tendrdn que
determinar Renta Presuntiva ya que ia tarifa se estipulé al 0%.

11.4 Declaracitn renta presenta correspondiente afio 2022

La renta del afio 2022, se present6 el 08 de mayo 2023, efecto de la preparacién final, se derivo
Un saido a pagar de $ 21.582 M, por Iz razén que de acuerdo a la normatividad el beneficio de
auditoria que aplica en los afics gravables 2022 y 2023 (Ley 2155 de 2021): el término de firmeza
sera de: (i) 6 meses si el incremenlo del impuesto neto de renta frenie al afio anterior es del 35%
0 superior y de {if} 12 meses si el incremento del impuesto nete de renta frante al afio anterior es
del 25% , al cual la compafita decidid acogerss, disminuyendo su salde a favor.

12. Beneficios a empleatdos

30-sep-23

Salarios por pagar (2} 6,586
Cesantias 234,388
Intereses cesantlas 20,167
Prima de servicios 92,645
Vacaclones 120,309
Indemnizaciones 133,777
Retenciones y Aportes parafiscales 93,686
Total 701,559
Menos parte no corriente (1) - 133,777

567,782
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1. El valor de las indemnizaciones presentada como parte no corriente corresponde a
indemnizaciones no canceladas y que, a 21 de octubre de 2021, estaban pendienties de
pago, razdn per la cual entraron en ef proceso de Reorganizaclén Ley 1116,

2710812021 | 80185027 | DAZA GUTIERREZ CESAR JAVIER $ 11.297
27/08/2021 1 1069742862 | AYA VILLALBA ERIKA LORENA $4.763
27/08/20211 80830172 [ RINCON LEONARDO $8.714
2710812021 7335495 | ROMERD MARTINEZ OLVER DANILO § 4.968
2710812021 19586376 | DIAZ OSORIO LUIS FERNANDO $42.722
RODRIGUEZ CASTELBLANCO JOHN
27/08/20211 80001062 ALEXANDER $9.582
30/08/2021{ 80100586 | PINEDA CRISTIAN ;10,647

[
27/08/2021 52756370 | SALAZAR CORREA ADRIANA PATRICIA $ 25,664
27/C8/2021} 80065802 ; BEJARANMC STERLING ELBER FERNEY $ 15.420

2. Los saldos de beneficios & empleados corresponden al corte a septiembre 30 de de
2023; Comercial Papelera tiene una planta de personal coenformada par 194 empleados
directos {Ventas 106 - Administracion 88). En aprendices SENA 9.

13. Otros pasivos

3-s8n-23
Anticipos de clientes 928

Total 928

Al 10 de sepliembre de 2023, la totalidad de Jos anticipos gue se encuentran en el batance
corresponden a anticipos racibidos de clientes para ia compra de mercanclas o el anticipo de
trabajos de impresién,

- 5] reconocldlas deudas pashva reorganlzable

Primera clase-fiscal 1,245,810 98,433 169,942 ,375
Pdmera clasa-labaral 133,798 16,356 18,250 28,606
Cuarta Clase- estrategicos 2,084,455 161,333 284,320 445,653
Quinla Clase Quiregrafario 3,325,261 257,375 451,668 710,941
Total Pasivos Base de (ndexacion 8,789,423 525,498 926,077 1,451,575

De acuerdo con lo establecido por las normas contables en Colombla, debe ser reconocido el
costo amortizade por las cuentas que se encuentran vencidas y tienen incumplimisnto en los
pagos, la compafiia reconccid indexacién por intereses al IPC anual al corte del 31 de diciembre
2022 y a septiembre de! afio 2023 aplico IPC mensual, por las pérdidas que pudieran sufrir los
pasivos al 30 de septiembre de 2023. De acuserdo 2 la ley de reorganizacién 1116, los intereses
s¢ deben reconocer ya que en el momento que se lleguen a los acuerdos de pago pueden ser
pretendido por los acreedores en un eventual proceso o cobro Juridico, Comercial Papelera a la
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fecha de este informe culmino Iz etapa de acuerdos de pago con los proveedores, acreedores, ¥
envio a la Superintendencia de Sociedades el informe de los acuerdos llegando a una aprobacidn
del 64.29%.

14, Patrimonioc
Capital

El capital emitido de la Compafila COMERCIAL PAPELERA S.A,, al 30 de septiembre de 2023 y
31 de diciembre de 2022 estad conformado por 20.000 acciones de valor nominal de $100.000
pesos cada una. Todas las acciones emitidas estdn tolalmente pagadas.

Reserva Lagal

La Compafifa esta cbligada a aproplar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que ¢l saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La
reserva no es disliibuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas
las apropiaciones hachas en exceso del 50% antes mencionada.

30-56p-23
Capital social 2,000,000
Reserva iegal 807,428
Resultados acumulados 164,382
Resuttados del periodo - 168,263
Total 2,803,546
16, Ingreses por actividades ordinarias

w30-5€p-23
Venta de papeleria 11,331,836
Canltro de copiado 227,068
Centro de impresién 4,757,178
Centro de empaste 94,322
Ventas por demicilio 64,225
Venta por internat 49,883
Servicios de impresion 92,813
Devoluciones {1) - 163,014
Total 16,444,310

{1 El valor de fas devoluciones incluye la devolucién de productos de clientes, Ia

anulacién de facturas y ta cancelacién de documentos para la emisién de factura
electrénica a glientes,
Duranfe ¢l affo 2023, el incremante en los ingresos corresponde a la normalizacion
de la realidad scondmica del pafs, fos cinca puntos de venta estuvieron operando 24
horas excepto por el punto de venta de la Javeriana — calle 46 que est4 abierto hasta
las 10:00 p.m. Adicionalmente se incorporaron nuevas lineas de mercado como es
hogar y mascotas, lo que hace que haya mayor incremenio en las ventas,
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16. Costos de ventas

30-30p-23
»  Comercializacidn de papeleria 7,119,574
Coslo de servicios e insumos 1,328,018
Total 8,447 592

El incremento presentado en los cosfos de venta esta en linea con la situacién mencionada en

las ventas ya que son actividades correlacionadas.

Los costos de comerclalizacién de papeleria se detallan a continuacién:

30-sep-2
Costo papeleria 7,111,245
Transformacion de mercancias - 985
Costo generado en validacién - 20628
Costo Otros Servicios 12,311
Costo Centro de copiado e impresién 349
Costo de Productos In 17,283
Total 7,118,574

1} En el costo de ventas, ef concepto papelerla, de Gentro de Copiado e Impresion esta

generando por el desarroilo de esa actividad,

Los costos de serviclos se detalian a conlinuacién:

30-sep-23

Insumos impresién 189,445

Costos indirectos de impresion 1,199,159

Desperdicios Averlas 12,879

Otros costos Indirectos 16,536

Tofal 1,328,019

17. Gastos de administracion
30-sep-23

Beneficios a los empleados 1,387,996
Honorarios 274,689
Impuestos, contribuciones y tasas 37,996
Arrendamientos 1,543
Contribuciones 1,158
Seguros 2,470
Servicios 110,540
Gastos legales 7,682
Gastos de mantenimiento 33,352
Gastos de viaje 5,795
Depreciaclones 6,954
Amortizaciones 11,273
Diversos 684,547
Total 1,945 995
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Los gastos administrativos estan soportados por el incremento de personal, ajuste del IPC anual
en el cobro del arriendo, en servicies plblicos, honorarios, gastos de mantenimiento que se han
realizado en (as sedes. Todo esto seda como consecuencia de la normalizacidn econdmica del

pais.

Al 30 de septiembre de 2023, la nomina, la causacion de prestaciones sociales y los aportes
parafiscales del mes de septiembre, se encuentran causados y estan incluidos en el rubro de
beneficios a empleados.

Al 30 de septiembre de 2023, se encuentran contabilizados en el gasto todas aquelias facturas
que se recibieron y aceptaron.

18, Gastos do venias

J0-s0p-23
Beneficios a los empleadoes 3,350,555
Impuestos, contribuciones y fasas 373,259
Arrendamitentos 444,345
Afiliaciones 7,008
Seguros 2,604
Servicics 789,168
Gastos Legales 92
Gastos de mantenimiento 42146
Adecuaciones 14,702
Depreciaciones 242 834
Amontizaciones 34,007
Diversos 340,340
Deterioro de deudores {Provisiones) -
Total 5,642,660

Los gastos corresponden a [a normalizacién de la planta ds personal de ventas 106 empleados
al cierre de septlembre de 2023, gastos de venias estan soportadas por el incremento de
personal, ajuste del IPC anual en el cobro del arriendo, en servicios piblicos, honorarios, gastos
de mantenimiento que se han realizado en las sedes. Todo esto seda como consecuencia de la
normalizacidén econdmica de! pais, septismbre 30 de 2023 se encuentran contabllizados en el
gasto todas aquellas facturas que se reclbieron y aceplaron.

~

Al 30 de seplismbre de 2023, la némina, la causacién de prestaciones scciales v los aportes
parafiscales del mes de sepliembre, se encusntran causades y estan incluidos en sl rubro de
beneficios a empleados,
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19, Gtros ingresos y costos extraordinarios

Otros Ingresos 30-sep-23

Comisiones 1,108
Ctros servicios (1) 278,903
Recuperaciones 1,263
Aprovechamientas y otros 12,548
Total ingresos financieros 296,124

{1) tos principales conceptos reconocidos corresponden a servicios de parqueaderos por
$132.227M, arriendos § 134.087M y ofros por $29.810

30-sen-23

Otros gastos

Provision de intereses y costo

amortizado (1) (2) 805,277
Costes y Gastos no Deducibles 1,808
Mullas y sanciones (3) 17,789
Denaciones 3,963
Otros 16,597
(Gastos de periodos anterioras 45,138
Total costos financleros 890,571

(1} £l efeclo generado por el mayor valor de olros gastos se da por el reconocimiento de la
Indexacién en las Obligaciones pendientes por pagar que actualmente tiene la compafila,
(Financieras —Laborales-Proveedores, fiscales), y que se encuentran en el proceso de
reorganizacion Ley 1116 adquirido ef 21 de octubre del 2021, 1a indexacidn se realiza con
el IPC anual del afic 2022 y el IPC mensual det afio 2023, {.0s intereses pudieran ser
pretendidos por los acreedores en un eventual proceso de cobro juridico.

(2) Es imporiante mencionar que este valor no gensré ningin efecto en el flujo de caja;
porque es el reconocimlento de una obligacién fulura y esté supeditado a las
negociaciones con los acreedores, bancos, laborales y fiscales.

(3} Se reconociercn Intereses de mora por el pago de las declaraciones de retenciones de
|.C.A correspondientes al afa 2021,

20. Ingresos y costos financieros

30-sep-23

Ingresos flnancieros

intereses y Rendimientos

Financfergs 123,564
Descuentos comerciales 66,754
Descuento por Servicios 5,062
Olros -
Total ingresos financieros 196,381
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30-sep-23
Interezes 8,848
Comislones bancarias 32,695
Iniereses de mora (1) 32,205
Gravamen al movimiento financiero 82,239
Descuentos Comerciales - 31
Total costos financleros 155,676

(1) Se reconocieron intereses de mora por el pago de las declaraciones de retencicnes de
[.C.A correspondientes al afio 2021.

21. Transacclones con vinculfados

Corresponden a transacciones realizadas con personas juridicas que tienen vinculacion directa

con la Compafila. Las cempras realizadas corresponden a material de ferreteria, papelerfa endre
ofros.

AIX 192,040.00 | 56,971.89 298,006.00
___Comeicial Mesalamp - 100,036.00

A conlinuacion, se refacionan los saldos por cobrar y por pagar con los accionistas

Cuentas por cobrar accionistas

. 30-30p-23
Andrés Felipe Mufioz Mufioz 11.308
Diana Mitena Mufioz Mufioz 8727
William Danle Muitoz Muiioz 45.822
Tetal cuentas por cobrar {Nota 5) 68.857

El saldo de la cuenta por cobrar a acclonistas tiene como soporte; Pagares por valor de $68.9M,
sobre estas cuentas por cobrar existen contratos de mutuo y pagarés que hasta el momento no
se han hecho efeclivos, el costo amortizado del Interés al 31 de diciembre de 2022, Se reconoce
un valor de % 5.373 126 en pesos.
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Cuentas por pagar accionistas — dividendos

30 septiambra 2023

Marta Danery Mufioz Serna 33.314
Maria Lucenid Mufioz Semna 49,224
Alba Libia Mufioz Serna 50.814
tuz Fanaris Mufioz Sermna 48.069
Dorglice Murioz de Castafo 50.814
Luz Stella Mufioz Serma 558,313
Jairo Humberlo Mufioz Serna 34.230
Luz Helena Muitoz Serna 48.594
José Wilson Mudoz Seina 42 516
Total cuentas por pagar {Nota 10) 413.188

£n la Asamblea realizada ol 3 de mayo del 2018 (os accionistas tomaron Ia decision de decretar
dividendos, los cuales tienen un acuerdo de pago formalizado con cada uno de ellos en sl
documento denominado “Acuerdo Concitiatorio Extrajudicial de Transaccién® (Febrero2021). De
acuerdo con esto, se realizé un pago por $5,000 y dos pagos de $8,000 cada uno, para un total
de $21,000 por accionista.

Durante el affo 2023, la remuneracion con la gerente general equivale a $15.6MM, iguaimente,
con la gerente se tenia un contrato de arrendamiento de un inmueble propiedad de la Sociedad
por $5 miflones de pesos ubicado en Ja Macienda San Simén, el cual se terminé el dia 12 de mayo
de 2023, una vez dasocupada la casa y llegar a los acuerdos finales con el contratistas y tener
las pélizas de seguros det arreglo dela casa, se dio inicic a las reparaciones locativas el 18 de
sepliembre 2023 y se espera terminar a finales de noviembre 2023, y posteriormente arrendarla
para porcibir ingresos futuros,

Los accionistas José Wilson Mufioz Serna y Maria Florencia Mufoz Serna actualmente se
encuentran vinculados a través de contrato laboral con la Sociedad, devengando salarios de
$10.256.000 cada uno,

La Sociedad durante el ejercicio del afio 2020, presenta un proceso judicial vigente por
pertenencia de Doralice Mufioz de Castario en el Juzgado Cuarto Civil def Clroulta en Villavicencio
(Meta), ¢l cual, actualmente sigue en proceso, dicha proceso se vincula con el uso de un inmueble
propiedad de la Sociedad,

A continuacién, se detallan las transacciones realizadas con vinculados econémicos {Expresado
en cifras totales):

DESCRIPGIONDEL OBJETO  CONTRATISTAEN coNeLicro  "PHMNSTRADORCONTRATANTE] 1 on voTal
Faber Castell AlX SAS Luz Clemencla Mufioz Garcla 298.008.340
Campra de articulos da ferrataria,
dulcerla, chocolates y damas aﬂgcéalﬂlf:ﬁzfé"&zﬁ%(mm Willam Mufioz Serna (Gerente General) 100.035.650
articulos de confiteria &

:;ﬁisﬁg;}(deuda por cobrat Mufioz Mufiez Andrés Felipe Luz Clemencia Mufioz Garcia 11.308.000
:Orifgﬁg{:;{deuda por cobrar Mufioz Mulloz Willilam Dantel L.uz Clemencia Mufioz Garcla 43.822.000
E‘Dri[sézg&){deuda por cobrar Mufioz Mufioz Diana Milena Luz Ciemencla Mufioz Garcla 8.727.000
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22, Aspectos legales y conlingencias,

- Laempresatiene un proceso de fiscalizacion con la UGPP, correspondiente a los aportes
del afio 2013, La UGPP mediante la Resolucién RCC-36023 det 18 de marzo de 2021,
ordend et embargo de las cuentas bancarias de Comercial Papelera S.A, debido a esto
los bancas retuvieron la suma de $163.609. La UGPP de acuerdo con ia Resolugitn RCC-
38378 del 18 de junio de 2021, envid una liquidacidn parcial de la sancién por $29.921,
devolviendo $62.733 de un titule fraccionado y $70.838, los cuales fueron efectivos para
la compariia en el mes de agosto v septiembre de 2021. De este proceso queda un
remanente embargado de $30.038 hasta tanto no se termine Ja liquidagion oficial por
parte de la UGPP, estos titulos fueron endosados a la superintendencia en el proceso de
Reorganizacién. Et valor remanente cubre la deuda estipulada.

- El 14 de julio de 2021, las cuentas bancarias fueron embargadas debido a demandas
presentadas por proveedores con lo que se tienen ias cuentas vencidas, Ver detalle de
tas medidas caulelares en la Nota 4.

- La sociedad durante el gjercicio del aifo 2020 presenta un proceso judicial vigente por
pertenancia de Doralice Mufioz de Castafio en el Juzgade Cuarle Civil del Circuilo en
Villavicencio {Meta}, el cual, actualmente sigue en proceso. Los abogados consideran un
éxito en el Cuartil Medio Alto. En ¢ periodo de enero 2023 se envi¢ a la sefiora Doralice
¢l contrato de arrendamiento.

- Alafecha no tenemos conacimiento de otros eventos que puedan afectar la razonabilidad

de los estados financieros.

A conlinuacién, se presenta la acfualizacion del Proceso de Reorganizacién ante Ia
Superintendencia de Scciedadas:

- La Superintendencia de Sociedades, mediante Auto 460-G14181 del 21 ds octubre de
2021, resolvié admilir a la sociedad Comercial Papelera al proceso de Reorganizacion
regulado por la Ley 1116 de 2008.

- Esle proceso tisne como finalidad preservar empresas viables y normalizar sus
relaciones comerciales y crediticias, mediante su reestructuracién operacional,
administrativa, de activos y pasivos.

- Teodas aquellas obligaciones que se hayan causado con anterlor al 21 de octubre de
2021 quedan sujetas al acuerdo de rearganizacion, que se va a negociar con cada uno
de los acreedores,

- Este es un procaso que se encuentra regulado por la Ley 1116 de 2008, por le que
cada una de las etapas deben ajustarse a esia norma, los lerceros que consideren tHenan
algun tipo de reclamacion pendiente deben atarse a los términos de la norma de
insalvencia,

- E112 de enero de 2022, se radicé ante la Superintendencia de Sociedades s proyecto
de calificacion y graduacion y el proyecto de determinacion de derechos de voto.

- A la fecha se esta a la espera de que la Superintendencia corra traslado de estos
documentos, para iniciar la etapa de objeciones y conciliaciones.

- Finalizada esta elapa, la Superintendencia de Sociedades convocara a una audiencia
de resolucion de objeciones, 3 partir de a cual la Comercial Papelera tiene un término de
4 meses para la hegoclacion del Acuerdo de rearganizacidn con sus acreedores,

- Por medio de Oficio No. 2023-01-049953 de 02 de febrero de 2023, la Superintendencia
de Sociedades solicité nuevamente a Bancolombia dar cumplimiento a Jo ordenado en el
auto de admision y en el Auto de 06 de septiembre de 2022, con el fin de que registrara
el levaniamiento de las medidas cautelares decretadas sobre las cuentas bancarias cuya
titularidad corresponde a Ia Comercial Papelera, Con memorial contenido baje radicado
No. 2023-01-050885 de 02 de febrero de 2023, se solicité al juez del concurso realizar la
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entrega de los litulos de depésito judicial que se encuentran a 6rdenss de ia
Superintendencia de Sociedades, argumentando los postulados de neceslidad,
conveniencia y urgencia,

- Mediante Auto No. 2023-01-052666 de 03 de febrerc de 2023, se realizé 1a correccién
del Auto No. 2022-01-768364 de 25 de octubre de 2022, respecio det nombre del
demandante del proceso No. 2021-000686 que era adelantado ante el Juzgado 68 de
Pequefias Causas y Competencia Multiple de Bogota D.C y el cual ya se encuentra
incorporado al tramite de recrganizacion.

~ E107 de febrero de 2023 se remitid solicitud de convocatoria a la audiencia de resolucion
de objeciones prevista en el arifculo 30 de la Ley 1116 de 2008, teniendo en cuenta que
la providencia de decreto de pruebas ya se encusntra en firme.

- En atencion a la solicitud de entregza de los tilulos de depésito judicial remitida el 02 de
fabrero, a fravés de Auto No. 2023-01-116387 de 03 de marze de 2023, la
Superintendencia de Sociedades ordend al Grupo de Apoyo Judicial realizar el pago de
132 titulos de depdosito judicial, los cuales fueron entregados a Comercial Papelera ef 31
de marzo 2023 y consignados en [a cutenta de la fiducla del banco de Bogota el dia 03 de
abrit 2023

- Actualmente, estamos esperando la convocatoria por parte de la Superintendencia de
Sociedades a la Audiencia de Resolucitn de objeciones prevista en el articuio 30 de la
Ley 1116 de 2006, a través de la cual el jusz def concurso realiza un control de legalidad
sobre los allanamisntos y conciliaciones realizadas, asl como resuelve respecto de [as
demés objeciones gue se hayan presentado a ios proyectos e Inventario. En ese senlido,
el juez emite una providencia a través de la cual los crédilos, quedando en firme el pasivo
regrganizable de |la compaiila y asigna los derechos de voto.

-~ Una vez se encuenlre en firme ésta providencia, comienza a tontar el términc
improrrogable de cuatro (4) meses para la presentacién del acuerdo de reqrganizacion
debidamentie aprobade con [0s votos favorables de un ndmero plural de acreedores que
represenien fa mayoria abscluta de los votos admitidos, es decir, mas de ia mitad. Es
decir, durante este término deberadn adelantarse las negociaciones del acuerdo con los
acreedores.

~ Dentro de dicho término se surtié la negociacion del acuerdo de reorganizacion de fos
acreedores y, en cumplimiento de fo ordenade en la audiencia de resolucibn de
objeciones, el 15 de sepliembre de 2023 fue allegado el acuerdo de reorganizacién
debidamente votado junto con todos sus anexos, ef cual consta en radicado No. 2023-
01-750078 de 18 de septiembre de 2023. Se advierte que ef acuerdo de recrganizacién
obtuvo una votacién favorable del 64,47% de los votos asignados, en 4 de las 5
categorias reconocidas.

23. Hechos ccurridos después del periodo sobre ¢f que se informa

-A la fecha del Informe, no existen o surgieron hachos posteriores relevantes, que pudiesen
afectar el estado financierc de fa compariia.

- Después de la audiancia publico llevada a cabo entre la Superintendencia de sociedades y
Comercial Papelera el dia 17 de mayo 2023, donde se ordend a la compaiila empezar los
acuerdos de pago con los provesdores y firmar estos mismos; en estos momentos Comercial
papelera esta realizando las reuniones.

- Actualmante Comercial Papelera culmine ia etapa de acuerdos de pago con los proveedores,
acreadores, v envid a la Superintendencia de Sociedades el informe de los acuerdos Hegando a
una aprobacién del 64,47%,
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